Secretaria de Administracion y Finanzas Anexo D de las Bases de Licitacion Publica
Gobierno del Estado de Nayarit No. L.P.S.A.F.S.S.1. 001/2018
Segundo Proyecto de Contrato de Fideicomiso de

Pago

CONTRATO DE FIDEICOMISO PL’J,BLICO SIN ESTRUCTURA, MAESTRO, IRREVOCABLE, DE
ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO NUMERO CIB/[e]

celebrado entre

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE NAYARIT

COMO FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR;

CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

COMO FIDUCIARIG;

[e]
COMO FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR;

CON LA COMPARECENCIA DE CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU
CARACTER DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO PUBLICO DE
CONTRATACION DE FINANCIAMIENTOS, SIN ESTRUCTURA, MAESTRO, IRREVOCABLE Y
DE ADMINISTRACION NUMERO CIB/ [e]

DE FECHA [e] DE [e] DE 2018




CONTRATO DE FIDEICOMISO PUBLICO SIN ESTRUCTURA, MAESTRO, IRREVOCABLE, DE ADMINISTRACION
Y FUENTE DE PAGO NO. CIB/[e], de fecha [e] de [@] de 2018 (indistintamente, el “Contrato”, el “Contrato
de Fideicomiso™), que celebran:

Q) El ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE NAYARIT, como fideicomitente y fideicomisario en segundo
lugar, por conducto del Poder Ejecutivo y a través de la Secretaria de Administracion y Finanzas
(la “Secretaria de Administracion y Finanzas™), representada en este acto por su titular, el Lic.
Juan Luis Chumacero Diaz (indistintamente, el “Estado”, el “Estado de Nayarit”, el
“Fideicomitente” o el “Fideicomisario en Segundo Lugar”);

(i) CIBANCO, SOCIEDAD ANONIMA., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, como fiduciario,
representado en este acto por sus delegados fiduciarios [e] y [e] (el “Fiduciario”); y

(iii) [e], como fideicomisario en primer lugar, representado en este acto por su[s] representante[s]
legal[es] [e] (el “Acreditante”);

Con la comparecencia de:

(iv) CIBANCO, SOCIEDAD ANONIMA., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, en su caracter de fiduciario
del Fideicomiso Publico de Contratacion CIB/[e] (segin dicho término se define adelante),
representado en este acto por sus delegados fiduciarios [e] y [e] (el “Fideicomiso Publico de
Contratacion”);

De conformidad con los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Clausulas:

Los términos escritos con mayuscula inicial, que no se encuentren definidos en los capitulos de

Antecedentes y Declaraciones siguientes, tendran el significado que se les atribuye a dichos términos en la

Clausula 1.

ANTECEDENTES

l. El 27 de abril de 2016, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios (la “Ley de Disciplina Financiera™), la cual tiene
como objeto establecer los criterios generales de responsabilidad hacendaria y financiera que regiran a las
Entidades Federativas y los Municipios, asi como a sus respectivos Entes Publicos, para un manejo
sostenible de sus finanzas publicas.

1. El 25 de octubre de 2016, se publicé en el Diario Oficial de la Federacién el Reglamento
del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, el
cual tiene por objeto regular la inscripcién, modificacion y cancelacion, asi como transparentar los
financiamientos y obligaciones que contraten las entidades federativas y los municipios en el Registro
Federal, asi como aquellas para la operacién y funcionamiento de dicho Registro Federal en términos de la
Ley de Disciplina Financiera.

1. El 30 de junio de 2017, se publico en el Diario Oficial de la Federacion la reforma al
articulo 30 del Reglamento del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios, para quedar a partir de su entrada en vigor redactado de la siguiente manera:

“Articulo 30. Para la inscripcion en el Registro Pablico Unico de Financiamientos u Obligaciones
que tengan como Fuente de Pago participaciones federales, ademds de lo sefialado en los articulos
25 0 26 del presente Reglamento, el Solicitante Autorizado de la Entidad Federativa y Municipio
debera establecer en el instrumento juridico en el que conste el Financiamiento u Obligacion, los



fondos a afectar de conformidad con el articulo 9 de la Ley de Coordinacion Fiscal, especificamente
del Fondo General de Participaciones, del Fondo de Fomento Municipal, o bien, de los recursos a
que se refiere el articulo 40.-A, fraccion | de dicho ordenamiento legal, sefialando el porcentaje de
Afectacion a dichos fondos o recursos y, en su caso, que se realiza a través de un fideicomiso maestro,
que contemple una Afectacion general para el pago de los Financiamientos u Obligaciones.

En el caso de que la Entidad Federativa o Municipio realice la Afectacion a que se refiere el parrafo
anterior, a través de un fideicomiso publico sin estructura que funja como acreditado en el
Financiamiento u Obligacion correspondiente, el Solicitante Autorizado debera presentar,
debidamente suscrito por el fiduciario, el secretario de finanzas de la Entidad Federativa y, en su
caso, por el tesorero municipal o sus equivalentes, el mandato de dicha Entidad Federativa, actuando
en nombre propio o del Municipio, segln el caso, para la entrega de las participaciones afectadas
en Garantia o Fuente de Pago que correspondan, para efecto de que la Secretaria acepte el mismo.
En los reportes que en términos de la Ley deban presentarse respecto de los Financiamientos y
Obligaciones a que se refiere este parrafo, éstos seran consolidados con los Financiamientos y
Obligaciones de la Entidad Federativa o del Municipio, segtn el caso.”

V. E1 30 de enero de 2018 se publico en el Diario Oficial de la Federacion el “Decreto por el
gue se reforman, adicionan y derogan diversas disposiciones de la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios”, por virtud de cuya reforma se modificaron ciertas disposiciones
de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios para, entre otros, hacerla
acorde a lo previsto en el articulo 30 del Reglamento del Registro Pablico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, por lo que se refiere a los fideicomisos publicos sin
estructura que funjan como acreditados en los financiamientos u obligaciones que son objeto de regulacion
bajo la mencionada ley.

V. Mediante el Decreto emitido por el H. Congreso del Estado de Nayarit, publicado en el
Periddico Oficial del Gobierno del Estado de Nayarit Tomo CCIIl, Numero 070, Tiraje 040, Seccion
Primera, el dia 4 de octubre de 2018 (el “Decreto de Autorizacion”), el Gobierno del Estado de Nayarit
fue autorizado, por conducto del C. Gobernador del Estado de Nayarit y/o del titular de la Secretaria de
Administracién y Finanzas, entre otras cosas, para:

@) [inciso a ser incluido Unicamente en caso de que parte o la totalidad del Crédito sea
destinada al refinanciamiento: instrumentar, entre otros, el Refinanciamiento de los
Financiamientos a Refinanciar;]

(b) [inciso a ser incluido Unicamente en caso de que parte o la totalidad del Crédito sea
destinada a inversiones publicas productivas: llevar a cabo la contratacion del Nuevo
Financiamiento;]

(©) llevar a cabo la constitucion del Fideicomiso Publico de Contratacién, conforme a lo
dispuesto por los articulos 43 y 51 de la Ley de Disciplina Financiera y el articulo 30 del
Reglamento del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios, por conducto del cual el Estado de Nayarit contrate uno 0 mas
financiamientos para (i) llevar a cabo el refinanciamiento de los financiamientos sefialados
en el Decreto de Autorizacion; y (ii) entregar los recursos de los mismos al Estado, a efecto
de que éste los destine a inversiones pablicas productivas;

(d) constituir uno o mas fideicomisos irrevocables, de administracion y fuente de pago,
publicos y sin estructura, para afectar a dicho(s) fideicomiso(s) un porcentaje de las
participaciones que en ingresos federales correspondan al Estado del Fondo General de
Participaciones, conforme a lo establecido en el articulo 2° y demas aplicables de la LCF,
0 cualesquier otro fondo y/o impuestos y/o derechos y/o ingresos provenientes de la
Federacion que lo sustituya y/o complemente por cualquier causa, a fin de constituir un
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medio de administracion, pago y/o garantia de cada uno de los créditos otorgados al
Fideicomiso Publico de Contratacion al amparo del Decreto de Autorizacion;

llevar a cabo la contratacion de operaciones de financiamiento por conducto del
Fideicomiso Publico de Contratacién, hasta por un monto de $5,607°583,753.69 (Cinco
Mil Seiscientos Siete Millones Quinientos Ochenta y Tres Mil Setecientos Cincuenta y
Tres Pesos 69/100 M.N.);

gue los recursos crediticios contratados por el Fideicomiso Publico de Contratacion a favor
del Estado de Nayarit, sean destinados en términos del Decreto de Autorizacion, y
conforme a lo dispuesto por la fraccion V111 del articulo 117 de la Constitucion Politica de
los Estados Unidos Mexicanos, a (i) refinanciar operaciones de deuda publica a cargo del
Estado; y (ii) inversiones publicas productivas, hasta por los montos y en los términos
sefialados en el Decreto de Autorizacion;

otorgar un mandato irrevocable al Poder Ejecutivo Federal, por conducto de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico, conforme a lo establecido en el articulo 30 del Reglamento
del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y
Municipios, que tenga por objeto que esa Ultima haga entrega de las Participaciones
Asignadas (segun dicho término se define més adelante) a la institucion financiera que
administre el fideicomiso de fuente de pago que sirva como mecanismo de pago de las
obligaciones a cargo del Fideicomiso Publico de Contratacion; y

[En caso de que la totalidad de los recursos del Crédito sea destinada al refinanciamiento:
en general, para negociar y celebrar las operaciones financieras y actos juridicos necesarios
para implementar el Refinanciamiento de, entre otros, los Financiamientos a Refinanciar.]

[En caso de que los recursos del Crédito sean destinados al refinanciamiento y a su entrega
el Estado para inversiones publicas productivas: en general, para negociar y celebrar las
operaciones financieras y actos juridicos necesarios para implementar el Refinanciamiento
de los Financiamientos a Refinanciar y la contratacion del Nuevo Financiamiento.]

[En caso de que la totalidad de los recursos del Crédito sea destinada a inversiones
publicas productivas: en general, para negociar y celebrar las operaciones financieras y
actos juridicos necesarios para implementar la contratacién del Nuevo Financiamiento.]

Se adjunta al presente Contrato como Anexo A, un ejemplar de dicho Periédico Oficial en donde
aparece la publicacion del Decreto de Autorizacion.

VI.

Con fecha [e] de [®] de 2018, mediante el oficio nlimero [®], y en términos de los articulos

4, 8y 9 de la Ley de Deuda Publica, la Comisién Intersecretarial de Gasto y Financiamiento del Poder
Ejecutivo del Estado emiti6 opinién favorable, respecto de la viabilidad para que [el Estado, directamente
0 a través del Fiduciario del Fideicomiso PUblico de Contratacién, lleve a cabo la contratacién de uno o
mas créditos hasta por la cantidad total de $5,607°583,753.69 (Cinco Mil Seiscientos Siete Millones
Quinientos Ochenta y Tres Mil Setecientos Cincuenta y Tres Pesos 69/100 M.N.), a efecto de que los
recursos de tales créditos sean destinados, conforme al Decreto de Autorizacion, principalmente a (i) el
refinanciamiento de las obligaciones constitutivas de deuda publica a cargo del Estado de Nayarit que se
sefialan en el Articulo Tercero del Decreto de Autorizacion; (ii) a los rubros de inversiones publicas
productivas sefialados en el Articulo Séptimo del Decreto de Autorizacion; y (iii) a la constitucion de fondos
de reserva y el pago de los gastos y costos asociados a la contratacion de tales financiamientos. Copia
simple de dicho oficio se adjunta al presente como Anexo B].



VII.  De conformidad con lo dispuesto en los articulos 115, 116, 117, fraccion VIII, y 134 de la
Constitucion Federal; los articulos 1°, 23, 24, 25, 26, 29, 43, 51 fraccién 11 y demés aplicables de la Ley de
Disciplina Financiera, los articulos 5°, 6°, 8° 11, 12, 14, 25, 26, 27, 28, 29 y demés aplicables de los
Lineamientos de la Metodologia de Célculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos
de los Financiamientos y Obligaciones a Contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios
y sus Entes Publicos, emitidos por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico del Gobierno Federal; 21,
25, 27, 30, 32 y demas aplicables del Reglamento del Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios; 47 fracciones X1V, XIX y XXXIX, 69 fracciones II,
IV y XXXII, 72 y 133 de la Constitucion Local; 1°2°, 13, 22, 26, 30 fraccion X, 31 fraccion Il y 33
fracciones |, 11, V, XXIV, XLII, XLIV, LXXXII, LXXXV, LXXXIX y demas relativos y aplicables de la
Ley Orgéanica del Poder Ejecutivo del Estado de Nayarit (1a “Ley Orgéanica™); 1°, 2°, 4° y 5 fracciones |,
XVIII, XX, XXI del Reglamento Interior de la Secretaria de Administracion y Finanzas del Estado de
Nayarit; los relativos y aplicables de la Ley de Deuda Publica; y el texto del propio Decreto de Autorizacion,
con fecha 10 de octubre de 2018 la Secretaria de Administraciéon y Finanzas publicé la convocatoria a la
Licitacién Pablica No. L.P.S.A.F.S.S.1. 001/2018 (la “Licitacién Publica), por virtud de la cual el Estado
de Nayarit manifesto su interés en recibir ofertas de instituciones financieras mexicanas, para la celebracion
de operaciones de financiamiento, cuyos recursos derivados de dichos financiamientos fuesen destinados
(i) al refinanciamiento de las obligaciones de pago a cargo del Estado de Nayarit, constitutivas de deuda
publica, derivadas de los financiamientos que se sefialan en el Decreto de Autorizacion; y (ii) a inversiones
publicas productivas, en los rubros sefialados en el Articulo Séptimo del Decreto de Autorizacion (la
“Convocatoria™).

VIII. En los términos de la Convocatoria y de las bases generales de la Licitacion Publica
correspondientes, que, en union de sus formatos y anexos, la propia Secretaria de Administracion y
Finanzas expidi6 el dia 11 de octubre de 2018, con fecha [7] de [noviembre] de 2018, la Secretaria de
Administracién y Finanzas llevo a cabo el acto de presentacion y apertura de ofertas previsto en la
Convocatoria; y el [9] de [noviembre] de 2018, se emiti6 el Acta de Fallo correspondiente a dicho concurso
publico, misma que se agrega al presente Contrato en copia como Anexo C (el “Acta de Fallo”), y segin
en la misma se sefialan las instituciones de crédito que resultaron ganadoras del proceso competitivo
mediante Licitacion Pablica.

IX. Con fecha [e] de [e] de 2018, (i) el Estado, en su caracter de fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar; vy (ii) el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion, en su caracter
de fiduciario, celebraron el Contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos, sin
Estructura, Maestro, Irrevocable y de Administracion numero CIB/ [e] (el “Fideicomiso Publico de
Contratacion”), dentro de cuyos fines se contempla que el Fiduciario del Fideicomiso Publico de
Contratacion, en su caracter de acreditado, celebre uno 0 méas contratos de apertura de crédito simple, en
los términos que le instruya el Estado. Se adjunta al presente Contrato como Anexo D, copia del
Fideicomiso Publico de Contratacion.

X. Por Decreto emitido por el Gobernador Constitucional del Estado, el C. Antonio Echevarria
Garcia, y publicado en el Peridico Oficial, Organo del Gobierno del Estado de Nayarit, Tomo [e], N(imero
[e], Tiraje [®], Seccion [e], de fecha [e] de [e] de 2018, con fundamento en lo previsto en los Articulos
Primero, Segundo, Tercero, Quinto, Sexto, Décimo, Décimo Primero, Décimo Segundo, Décimo Tercero
y Décimo Cuarto del Decreto de Autorizacion; los articulos 43 y 51 de la Ley de Disciplina Financiera, el
articulo 30 del Reglamento del Registro Pablico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios, el articulo 7° de la Ley Organica del Poder Ejecutivo del Estado de Nayarit y
demés Legislacion Aplicable, el Ejecutivo del Estado tuvo a bien autorizar la creacion del presente
Fideicomiso, con el objetivo de que éste, mediante la celebracion del presente instrumento, cuente con las
partes, fines, patrimonio y demas términos y condiciones previstos en el presente Contrato (el “Decreto de
Creacion del Fideicomiso”). Se adjunta al presente Contrato como Anexo E, un ejemplar de dicho



Periddico Oficial en ddnde aparece la publicacion del Decreto de Creacion del Fideicomiso.

XI. De forma simultanea a la celebracion del presente Contrato: (i) el Fiduciario del
Fideicomiso Publico de Contratacion, en su carécter de acreditado; (ii) el Acreditante, en dicho caracter; y
(iii) con la comparecencia del Estado, celebran un contrato de apertura de crédito simple (el “Contrato de
Crédito™), por virtud del cual el Acreditante pone a disposicién del Fiduciario del Fideicomiso Publico de
Contratacion la cantidad de $[e] ([e] Pesos [#]/100 M.N.) (el “Crédito”). Se adjunta al presente Contrato
como Anexo F, copia del Contrato de Crédito.

DECLARACIONES

l. Declara el Estado de Nayarit, por conducto del titular de la Secretaria de Administracion y
Finanzas, bajo protesta de decir verdad que:

@ Es una entidad federativa de México, organizada conforme a los principios establecidos en términos
de los articulos 40 y 43 y demas aplicables de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos (la “Constitucion Federal™), asi como los articulos 1°, 2° y demas aplicables de la
Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Nayarit (1a “Constitucion Local™);

(b) De conformidad con lo establecido en los articulos Primero, Segundo, Tercero, Quinto, Sexto,
Décimo Primero, Décimo Segundo, Décimo Tercero y Décimo Cuarto del Decreto de Autorizacion,
los articulos 1, 2, 3, 5 fracciones I, 11, IV, Xl y XII, 6 fracciones VIII, XIl'y XVIII, 12, 13, 16, 17,
18, 21 y demaés aplicables de la Ley de Deuda Publica del Estado de Nayarit (la “Ley de Deuda
Publica”) y las demas disposiciones aplicables, el Estado tiene la facultad de suscribir el presente
Contrato y para constituir fideicomisos;

(c) Es interés del Estado firmar el presente Contrato en su caracter de Fideicomitente para efectos de
[llevar a cabo el Refinanciamiento (segun dicho término se define més adelante) / llevar a cabo el
Refinanciamiento (segun dicho término se define mas adelante) y la contratacion del Nuevo
Financiamiento / llevar a cabo la contratacién del Nuevo Financiamiento], por lo que se encuentra
facultado para ejercer el control sobre las decisiones y acciones del Fideicomiso, sujeto a los
términos establecidos en el presente Contrato, resultando aplicables las disposiciones de la Ley de
Disciplina Financiera y la Ley de Deuda Publica relativas a contratacion de financiamientos y
refinanciamientos por parte de los entes publicos;

(d) El Lic. Juan Luis Chumacero Diaz, titular de la Secretaria de Administracién y Finanzas, acredita
la personalidad con la que comparece a la celebracién de este Contrato con copia de su
nombramiento de fecha 19 de septiembre de 2018, expedido por el Gobernador Constitucional del
Estado, el C. Antonio Echevarria Garcia, el cual forma parte de la personalidad incluida dentro de
la escritura publica nimero [e], de fecha [e] de [e] de 2018, otorgada ante la fe del Lic. [e], titular
de la notaria pablica nimero [e] de [®], en la cual se hace constar la Protocolizacion y consecuentes
Formalizacion, Ratificacién de Contenido y Firmas del presente Contrato, y misma que es celebrada
en el mismo momento de celebracion del presente Contrato, y quién esta facultado para celebrar el
presente Contrato de conformidad con lo dispuesto en los articulos Primero, Segundo, Tercero,
Quinto, Sexto, Décimo Primero, Décimo Segundo, Décimo Tercero y Décimo Cuarto del Decreto
de Autorizacién, 1, 2, 12, 13, 15, 22, 26, 30 fraccion X, 31 fraccion Il y 33 fracciones I, 11, V,
XXIV, XLH, XLII, XLIV, LXIXy LXXXIX de la Ley Organica; y 3, 5 fracciones II, IV, V, Xl y
XI1, 6 fracciones IV, VIII, XIl'y XVIII, 12, 13, 16, 17, 18, 21 de la Ley de Deuda Publica;

(e) [En caso de que el Crédito sea destinado Unicamente al refinanciamiento: El Estado tiene interés
en refinanciar sus obligaciones de pago derivadas de diversos financiamientos, a fin de obtener
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mejores condiciones crediticias, incluyendo mejores condiciones de plazo y/o tasa de interés (el
“Refinanciamiento”);]

[En caso de que el Crédito sea destinado, conjuntamente, al refinanciamiento y a inversiones
publicas productivas: El Estado tiene interés en (i) refinanciar sus obligaciones de pago derivadas
de diversos financiamientos, a fin de obtener mejores condiciones crediticias, incluyendo mejores
condiciones de plazo y/o tasa de interés (el “Refinanciamiento”); y (ii) llevar a cabo la contratacion
del Nuevo Financiamiento, a efecto de destinar los recursos del mismo a los rubros de inversiones
publicas productivas que se describen en el Contrato de Crédito;]

[En caso de que el Crédito sea destinado Unicamente a inversiones publicas productivas: El Estado
tiene interés en llevar a cabo la contratacion del Nuevo Financiamiento, a efecto de destinar los
recursos del mismo a los rubros de inversiones pablicas productivas que se describen en el Contrato
de Crédito;]

En términos del Decreto de Autorizacion, el H. Congreso del Estado de Nayarit autorizd las
operaciones comprendidas en el presente Contrato;

El Gobierno del Estado de Nayarit tiene derecho a recibir de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, através de la Tesoreria de la Federacion, los recursos del Fondo General de Participaciones
en términos de lo que establece la LCF;

Comparece a este acto con el objeto de constituir el presente Fideicomiso de Pago para el
cumplimiento de sus obligaciones contraidas al amparo del Contrato de Crédito;

La celebracion del presente Fideicomiso de Pago y el cumplimiento de sus obligaciones bajo el
mismo, no contraviene ninguna ley, reglamento, decreto, circular, acuerdo, contrato, convenio al o
del que, el Fideicomitente sea parte, 0 que afecte sus activos, y no se encuentra prohibida o de
cualquier otra manera limitada;

No existe accidon, demanda o procedimiento en su contra, por o0 ante alguna Autoridad
Gubernamental, que no haya sido desestimada, cuyo resultado pudiese afectar substancialmente su
capacidad para cumplir con sus obligaciones de conformidad con el presente Contrato o la manera
en que lleva a cabo sus operaciones;

La celebracion del presente Contrato no contraviene la legislacion estatal aplicable y el Gobierno
del Estado de Nayarit ha cumplido con todos los requisitos sefialados en la misma, por lo que las
obligaciones que asume por medio de este Contrato son validas y exigibles en sus términos; y

La afectacion de las Participaciones Asignadas al Fideicomiso conforme a los términos previstos
en el presente Contrato, es valida y exigible conforme a las disposiciones legales aplicables.

Declara el Fiduciario, por conducto de sus delegados fiduciarios, que:

Es una Institucion de Crédito legalmente constituida de conformidad con la LIC, debidamente
autorizada para ejecutar y actuar, entre otros, como institucion de banca maltiple, facultada para
actuar como institucion fiduciaria en las operaciones a que se refiere la fraccion XV del articulo 46
de la LIC, y para aceptar y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los términos del
Fideicomiso que se constituye conforme a este Contrato y se encuentra inscrita en el Registro
Pablico de Comercio bajo el Folio Mercantil No. 384,235;
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Sus delegados fiduciarios cuentan con las facultades suficientes para celebrar el presente Contrato,
sin que dichos poderes hayan sido revocados, limitados o modificados en forma alguna, tal y como
lo acreditan con los poderes otorgados mediante la escritura pablica nimero 118,737, de fecha 14
de mayo de 2015, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la notaria
publica namero 121 del Distrito Federal (actualmente Ciudad de México), inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio, bajo el Folio Mercantil nimero 384,235; dicha escritura
publica obra dentro de la personalidad incluida dentro de la escritura publica numero [®], de fecha
[e] de [®] de 2018, otorgada ante la fe del Lic. [e], titular de la notaria publica niimero [e] de [e],
en la cual se hace constar la ratificacion de firmas y elevacion a escritura publica del presente
Contrato, y misma que es celebrada en el mismo momento de celebracion del presente Contrato;

Cuenta con las facultades suficientes para celebrar y cumplir con las obligaciones establecidas en
este Contrato;

La celebracion y cumplimiento del presente Contrato ha sido debidamente autorizada a través de
todas las resoluciones corporativas que se requieran, de conformidad con la Ley Aplicable;

La celebracion y cumplimiento del presente Contrato: (i) no viola ninguna disposicion de sus
estatutos sociales o cualquier otro documento corporativo del Fiduciario; (ii) no viola ninguna ley,
reglamento, decreto, sentencia, acuerdo u otra disposicion gubernamental o judicial de ninguna
clase; y (iii) no constituye ni constituira, ni ocasiona ni ocasionard, una violacién o incumplimiento
de ninguna obligacion contractual o unilateral del Fiduciario;

El presente Contrato constituye obligaciones legales, validas y exigibles de conformidad con sus
términos; y

Es su deseo celebrar el presente Contrato a fin de aceptar el cargo de fiduciario y obligarse a cumplir
con todas las obligaciones que el presente Contrato y la Ley Aplicable le imponen a dicho cargo.

Declara el Acreditante, por conducto de su[s] representante[s], que:

Es una [Institucion de Banca Multiple / Institucion de Banca de Desarrollo] legalmente constituida
de conformidad con [la Ley de Instituciones de Crédito y demas Legislacion Aplicable, segin
consta en la escritura publica numero [e] de fecha [e], otorgada ante la fe del licenciado [e],
Notario Publico nimero [e] de [e], cuyo primer testimonio qued6 debidamente inscrito en el
Registro Publico de Comercio, el [e], bajo el folio mercantil nimero [e] / su respectiva ley
organica y demas Legislacion Aplicable];

Su[s] representante[s] cuenta[n] con las facultades y la capacidad legal necesaria para la celebracién
del presente Contrato, segun consta en la[s] escritura[s] publica[s] nimero [e] de fecha [e] de [e]
de [e], otorgada ante la fe del licenciado [e], Notario Publico nimero [e] de [e]; y que dichas
facultades no le[s] han sido revocadas, modificadas o de cualquier forma limitadas a la fecha del
presente Contrato. Dicha[s] escritura[s] publica[s] obra[n] dentro de la personalidad incluida dentro
de la escritura publica [e], de fecha [e] de [e] de 2018, otorgada ante la fe del Lic. [e], titular de
la notaria publica nimero [e] de [e], en la cual se hace constar la [Protocolizacion y consecuentes
Formalizacion, Ratificacion de Contenido y Firmas] del presente Contrato, y misma que es
celebrada en el mismo momento de celebracién del presente Contrato;

La celebracion y cumplimiento del presente Contrato han sido debidamente autorizados a través de
todas las resoluciones publicas y corporativas que se requieran, de conformidad con las
disposiciones legales aplicables;



(d)

(€)

()

(9)

V.

La celebracién y cumplimiento del presente Contrato: (i) no violan ninguna disposicion de [los
estatutos sociales o cualquier otro documento corporativo del Acreditante / su respectiva ley
organica y demas Legislacion Aplicable]; (ii) no violan ninguna ley, reglamento, decreto,
sentencia, acuerdo u otra disposicién gubernamental o judicial de ninguna clase; y (iii) no
constituyen ni constituiran, ni ocasionan ni ocasionaran, una violacion o incumplimiento de
ninguna obligacion contractual o unilateral del Acreditante;

En términos de lo establecido por el articulo 17 de la Ley Federal para la Prevencion e Identificacién
de Operaciones con Recursos de Procedencia llicita, en este acto manifiesta que no llevara a cabo
operaciones vulnerables a través del presente Fideicomiso;

No existe accion, demanda o procedimiento en su contra, por 0 ante alguna autoridad o tribunal,
gue pueda afectar en forma sustancialmente adversa su situacion financiera o la manera en que
lleva a cabo sus operaciones; y

Las declaraciones contenidas en el presente apartado, son ciertas y no omiten informacién relevante
alguna.

Declara el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion, por conducto de sus delegados

fiduciarios, que:

(@)

(b)

(©

(d)

(€)

Es una Institucion de Crédito legalmente constituida de conformidad con la LIC, debidamente
autorizada para ejecutar y actuar, entre otros, como institucion de banca multiple, facultada para
actuar como institucion fiduciaria en las operaciones a que se refiere la fraccion XV del articulo 46
de la LIC;

Comparece a la celebracién del presente Contrato exclusivamente en su caracter de fiduciario del
Fideicomiso Publico de Contratacion, en cumplimiento de los fines de dicho fideicomiso y la carta
de instrucciones que para dichos efectos recibid por parte del Estado;

Sus delegados fiduciarios cuentan con las facultades y la capacidad legal necesaria para la
celebracion del presente Contrato, segin consta en la escritura pablica nimero 117,737, de fecha
14 de mayo de 2015, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, Notario Publico
namero 121 del Distrito Federal (hoy Ciudad de México); y que dichas facultades no les han sido
revocadas, modificadas o de cualquier forma limitadas a la fecha del presente Contrato. Dicha
escritura publica obra dentro de la personalidad incluida dentro de la escritura pablica nimero [e],
de fecha [e] de [e] de 2018, otorgada ante la fe del Lic. [e], titular de la notaria publica nimero
[e] de [#], en la cual se hace constar la [Protocolizacion y consecuentes Formalizacion, Ratificacion
de Contenido y Firmas] del presente Contrato, y misma que es celebrada en el mismo momento de
celebracion del presente Contrato;

El Fideicomiso Publico de Contratacion se considera un Ente Publico en términos de la Ley de
Disciplina Financiera y es del tipo al que se refieren los articulos 43 y 51 de la Ley de Disciplina
Financiera y el articulo 30 del Reglamento del Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios;

El Fideicomiso Publico de Contratacion se encuentra debidamente constituido con sustento en el
Decreto de Autorizacion y de conformidad con las leyes de México, segin se hace constar en el
contrato de Fideicomiso Publico de Contratacion de Financiamientos, sin Estructura, Maestro,
Irrevocable y de Administracion nimero CIB/[e], de fecha [e] de [e] de 2018, celebrado entre el
Estado, como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, por conducto del Poder Ejecutivo



y a través de la Secretaria de Administracion y Finanzas del Estado, y el Fiduciario del Fideicomiso
Publico de Contratacion, como fiduciario;

()] Dentro de sus fines, se encuentra prevista la celebracion del presente Contrato;

(9) En relacion con el [Refinanciamiento / el Refinanciamiento y el Nuevo Financiamiento / el Nuevo
Financiamiento], dentro de la operacion ordinaria de los Documentos de la Operacion vy, en
especial, del Contrato de Crédito, como fortaleza adicional al Acreedor, el Fiduciario del
Fideicomiso Publico de Contratacion, previas instrucciones del Estado, podra celebrar con
instituciones de crédito mexicanas, uno 0 mas contratos de intercambio de flujos (conocidos como
swaps) y/o uno o0 mas contratos de opciones mediante los cuales se establezca un monto méaximo a
la tasa de interés variable (conocidos como caps), varias confirmaciones y otros anexos en relacion
con el Credito, cuyo pago de capital e intereses se realice en los términos del presente Contrato de
Fideicomiso (los “Contratos de Cobertura™);

(h) Comparece a la celebracion del presente Contrato a fin de hacerse sabedor de los términos y
condiciones del mismo, asi como para expresar su conformidad respecto del mismo.

CLAUSULAS

Clausula Uno. Definiciones y Reglas de Interpretacion.

11 Definiciones. Los términos con mayuUscula que se utilizan en el presente Fideicomiso y en
sus anexos Yy que se listan a continuacion, tendran los siguientes significados y obligaran a las Partes de
conformidad con dicho significado.

“Acreditante” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Proemio de este Contrato.

“Acreedor” significa el Acreditante, asi como sus respectivos cesionarios o sucesores que hayan
llevado a cabo una Notificacion de Cesion de conformidad con el presente Contrato.

“Agencias Calificadoras” significa Standard & Poor’s, S.A. de C.V., Fitch México, S.A. de C.V.,
Moody’s de México, S.A. de C.V.y HR Ratings de México, S.A. de C.V. y Verum Calificadora de Valores,
S.AP.l. de C.V., asi como cualquier otra agencia calificadora crediticia y/o de valores autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Anexo” significa cada uno de los documentos anexos al presente Contrato, los cuales forman parte
integral del mismo.

“Anticipos Extraordinarios Sobre Participaciones Asignadas” significa aquellos anticipos Y/0
adelantos de Participaciones Asignadas solicitados, dispuestos o recibidos por el Fiduciario provenientes
de la Federacion cuyo fundamento legal para su otorgamiento, por parte de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, no sea el segundo pérrafo del articulo 7 de la LCF, en el entendido que para la solicitud de
dichos Anticipos Extraordinarios Sobre Participaciones Asignadas por parte del Fiduciario y/o del Estado,
se requerird del consentimiento previo y por escrito del Acreedor.

“Aportacion Inicial” significa la cantidad que se establece en la Clausula 2.2.

“Aportacién al Fondo de Reserva” significa la cantidad que se establece en la Clausula 2.2 del
presente Contrato.
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“Autoridad Gubernamental” significa cualquier gobierno, funcionario, departamento de gobierno,
comision, consejo, oficina, agencia, autoridad reguladora, organismo, ente judicial, legislativo o
administrativo, de caracter federal, estatal o municipal, con jurisdiccién sobre los asuntos relacionados al
presente Contrato y a cualesquiera de los Documentos de la Operacion.

“Autorizaciones Gubernamentales” significa cualquier autorizacion, consentimiento, aprobacion,
licencia, reglamento, permiso, certificacion, exencion, demanda, orden, sentencia, decreto, publicacion,
notificacién, declaracion, o registro ante o con cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo, sin limitar,
todas y cualesquiera autorizaciones contenidas en el Presupuesto de Egresos, la Ley de Ingresos y en el
Decreto de Autorizacion.

“Calificacion Preliminar” Significa la calificacion crediticia de [®], segin la misma ha sido
asignada de manera preliminar por una Agencia Calificadora al amparo de la Licitacion Publica, y con base
en la cual se determinard el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva correspondiente al primer Periodo del
Crédito.

“Cantidad de Aceleracion Parcial” tendra el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Crédito.

“Cantidad de Aceleracion Total” tendra el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Crédito.

“Cantidad de Servicio de la Deuda” significa, en términos del Contrato de Crédito, para cada
Periodo de Intereses, durante la vigencia del Crédito, la suma de todos los pagos que de manera ordinaria
deba realizar el Acreditado al Acreditante, a través del Fideicomiso de Pago, por concepto de principal e
intereses debidos y pagaderos en relacion con el Crédito, de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Creédito.

“Cantidad de Vencimiento Anticipado” tendra el significado que se atribuye a dicho término en el
Contrato de Credito.

“Cantidad Requerida” significa el importe que el Fiduciario debera abonar mensualmente al Fondo
de Pago de Intereses y Capital, conforme a las instrucciones que el Fiduciario reciba del Acreedor respectivo
mediante una Solicitud de Pago, Notificacion de Aceleracion Parcial, Notificacion de Aceleracion Total,
Notificacién de Terminacion de Aceleracion Parcial, Notificacion de Terminacion de Aceleracion Total y/o
Notificacion de Vencimiento Anticipado, segin sea el caso. La Cantidad Requerida podra incluir, sin
limitar: (i) las cantidades que conforme a los Documentos de la Operacion se requiera abonar al Fondo de
Pago de Intereses y Capital para su entrega al Acreedor, en la Fecha de Pago establecida en los Documentos
de la Operacién, en términos del presente Fideicomiso; (ii) las cantidades vencidas y no pagadas incluyendo
el vencimiento anticipado de las cantidades adeudadas por el Fiduciario en términos del Contrato de
Crédito; y (iii) cualesquiera otras cantidades que por cualquier motivo se adeuden y sean exigibles por el
Fideicomisario en Primer Lugar en términos de los Documentos de la Operacién. Lo anterior, en el
entendido que el término “Cantidad Requerida” excluye pagos anticipados voluntarios.

“Cantidades Pagadas en Exceso” significa las cantidades que, sin derecho a obtenerlas conforme
a los Documentos de la Operacion, el Fiduciario hubiere entregado al Acreedor.

“Cantidades Remanentes” significa la cantidad que debe ser entregada al Estado por el Fiduciario
de conformidad con la Clausula 8.2 del presente Contrato.

“Causa de Vencimiento Anticipado” significa aquellas circunstancias definidas como Causas de
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Vencimiento Anticipado en los Documentos de la Operacion.

“Circular 1/2005” significa la Circular 1/2005 (segun la misma sea reformada o de cualquier otra
forma modificada en cualquier momento), emitida por el Banco de México, la cual contiene las Reglas a
las cuales las Instituciones de Banca Multiple, Casas de Bolsa, Instituciones de Seguros, Instituciones de
Fianzas y Sociedades Financieras de Objeto Limitado que se encuentran involucradas en Operaciones de
Fideicomisos, a la cual se encuentran sujetas.

“Clausula” significa cada una de las clausulas del presente Contrato.

“Constancia” Significa el documento a ser emitido por el Fiduciario dentro de los dos Dias Habiles
siguientes a la celebracion del presente Contrato, a favor del Acreditante, por virtud del cual se reconozca
gue dicho Acreditante ha adquirido la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar. La Constancia no es un
titulo de crédito y s6lo acreditard a su tenedor como titular de los derechos de fideicomisario en primer
lugar, al amparo del presente Fideicomiso. La Constancia sera elaborada en términos sustancialmente
iguales al documento adjunto como Anexo G.

“Constitucion Federal” tiene el significado que se atribuye a dicho término en las Declaraciones
de este Contrato.

“Constitucion Local” tiene el significado que se atribuye a dicho término en las Declaraciones de
este Contrato.

“Contrato” o “Contrato de Fideicomiso” significan este contrato de fideicomiso y sus respectivos
Anexos, tal y como unos y otros sean modificados de tiempo en tiempo.

“Contrato de Crédito” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el numeral XI de
los Antecedentes de este Contrato.

“Contratos de Cobertura” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en las
Declaraciones de este Contrato.

[“Convenio de Liberacion y Afectacion de Participaciones” significa el convenio para la liberacion
de las Participaciones que se encuentren afectadas a otros fideicomisos de adminsitracion y fuente de pago
y relacionadas con los Financiamientos a Refinanciar, en virtud del cual las Participaciones Asignadas,
sujeto, en su caso, al cumplimiento de las condiciones suspensivas pactadas por las partes en dicho
convenio, seran liberadas y afectadas de manera automatica al Fideicomiso.]

“Convocatoria” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el apartado de Antecedentes
del presente Contrato.

“Crédito” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el numeral XI de los
Antecedentes de este Contrato.

“Cuenta Concentradora” significa la cuenta a nombre del Fiduciario, que el Fiduciario y el Estado
le notifiquen por escrito a la Tesoreria de la Federacion y a la Unidad de Coordinacion con Entidades
Federativas, ambas de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a efecto de recibir la transferencia de
las cantidades que resulten del ejercicio de las Participaciones Asignadas y cualesquier otras cantidades que
conforme a lo establecido en el presente Contrato deban de ingresar a dicha cuenta. La referencia a la
Cuenta Concentradora en todos los documentos deberd especificar que es la Cuenta Concentradora del
Fideicomiso nimero CIB/[e]. Dicha cuenta se abrira en ClBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,

12



dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de firma del presente Contrato.

“Cuenta de Coberturas” significa la cuenta bancaria que, de conformidad con los términos y
condiciones del presente Contrato, el Fiduciario debera establecer y mantener a su nombre en relacion con
el o los Contratos de Cobertura que de tiempo en tiempo se hubieren celebrado, a efecto de recibir los flujos
y demas cantidades que el Proveedor de Cobertura de que se trate deba transferir al Fiduciario de
conformidad con los términos de dichos Contratos de Cobertura.

“Cuenta de Remanentes” significa la cuenta que el Estado le notifique en los términos
correspondientes y por escrito al Fiduciario de conformidad con la Ley Aplicable, a efecto de que el
Fiduciario deposite las Cantidades Remanentes de conformidad con el presente Contrato.

“Decreto de Autorizacion” tiene el significado que se atribuye a dicho término en los Antecedentes
de este Contrato.

“Decreto de Creacion del Fideicomiso” tiene el significado que se atribuye a dicho término en los
Antecedentes de este Contrato.

“Derechos Fideicomitidos” Significa, conjuntamente, la Aportacion Inicial, la Aportacion al Fondo
de Reserva y la aportacién de las Participaciones Asignadas.

“Dia” significa, con mayuscula o con minuscula, un dia natural.

“Dia Habil” significa cualquier dia del afio, excepto: (i) sabados y domingos; y (ii) cualquier dia
en que las oficinas de las instituciones de crédito en México estén autorizadas o requeridas por ley,
reglamento, decreto o disposiciones de caracter general para permanecer cerradas al publico y suspender
sus operaciones, conforme lo determine la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Disposicion” significa, en términos del Contrato de Crédito, la o las disposiciones que el
Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion realice del Crédito, una vez que se hubieran cumplido
y/o dispensado todas y cada una de las condiciones suspensivas previstas en el Contrato de Crédito.

“Documentos de la Operacion” significa, conjuntamente: (i) este Contrato de Fideicomiso; (ii) el
Fideicomiso Publico de Contratacion; (iii) el Contrato de Crédito; (iv) las Solicitudes de Disposicion (segin
dicho término se define en el Contrato de Crédito); (v) cada uno de los Pagarés que se suscriban, en su caso,
para documentar cada una de las Disposiciones del Crédito; (vi) el Mandato Irrevocable; (vii) el o los
Contratos de Cobertura que se celebren en términos del presente Contrato y el Fideicomiso Publico de
Contratacion; y (viii) cualquier otro acto, contrato, convenio, instruccion y, en general, cualquier otro
documento celebrado o que se celebre en relacion con cualquiera de los anteriores, incluyendo los convenios
modificatorios correspondientes.

“Eventos de Aceleracion Parcial” significa aquellas circunstancias definidas como Eventos de
Aceleracion Parcial en los Documentos de la Operacion.

“Eventos de Aceleracion Total” significa aquellas circunstancias definidas como Eventos de
Aceleracion Total en los Documentos de la Operacion.

“Estado”, o “Estado de Nayarit” tienen el significado que se atribuye a dichos términos en el
Proemio de este Contrato.

“Fecha de Determinacion” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Clausula 8.4
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del presente Contrato.

“Fecha de Disposicion” tendra el significado que se atribuye a dicho término en el Contrato de
Crédito.

“Fecha del Crédito” significa la fecha en la que se realice la primera Disposicion del Crédito, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Crédito.

“Fecha de Pago” significa, con respecto al Contrato de Crédito, las fechas que se establecen en los
Documentos de la Operacion para el pago en cada Periodo de las cantidades pagaderas del Crédito; en el
entendido que: (i) la Fecha de Pago sera en cualquier caso la Fecha de Pago programada para cada Periodo,
de conformidad con los Documentos de la Operacion; y (ii) cualesquier pagos que el Fiduciario deba de
realizar conforme a los Documentos de la Operacion de que se trate (incluyendo ante un Evento de
Aceleracion Parcial, Evento de Aceleracién Total o Causa de Vencimiento Anticipado del Crédito) seran
efectuados en una Fecha de Pago.

“Fideicomisario en Primer Lugar” significa el Acreedor o el Acreditante.
“Fideicomisario en Segundo Lugar” significa el Estado de Nayarit.

“Fideicomiso” significa el fideicomiso publico sin estructura, maestro, irrevocable, de
administracion y fuente de pago creado al amparo del presente Contrato.

Para evitar lugar a dudas, cuando en el presente Contrato se establezca que el Fideicomiso es el
acreedor o deudor respecto de cualquier accion, derecho u obligacién, se entendera que el sujeto de dicha
accion, derecho u obligacion es el Fiduciario, actuando en su caracter de fiduciario, de conformidad con el
contrato de Fideicomiso.

“Fideicomiso Publico de Contratacién” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
los Antecedentes del presente Contrato.

“Fideicomitente” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Proemio del presente
Contrato.

“Fiduciario”, “Fiduciario de Pago” o “Fiduciario del Fideicomiso de Pago” significa, conforme a
lo sefialado en el Proemio de este Contrato, CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, o cualquier otra
institucion bancaria o casa de bolsa que lo sustituya conforme a los términos del presente Fideicomiso, y
sus respectivos causahabientes o cesionarios.

“Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion” significa ClBanco, S.A., Institucién de
Banca Multiple,, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion o el que de tiempo
en tiempo lo sustituya en dicho cargo conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso Pablico de
Contratacion.

[Definicion a ser incluida nicamente en caso de que parte o la totalidad del Crédito sea destinada
a refinanciamiento: “Financiamientos a Refinanciar” tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en el Contrato de Crédito.]

[Definicion a ser incluida Gnicamente en caso de que parte o la totalidad del Crédito sea destinada

al refinanciamiento: “Financiamientos Existentes” significan las operaciones constitutivas de deuda
publica que se enlistan en el Decreto de Autorizacion, mismas que podran ser objeto del Refinanciamiento.]
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“Fondo de Pago de Intereses y Capital” significa la cuenta mantenida por el Fiduciario, a la cual
destinard irrevocablemente para el pago oportuno del Crédito y, sujeto a las reglas establecidas en la
Clausula Ocho del presente Contrato, mediante el abono en la misma, las cantidades derivadas de los
Derechos Fideicomitidos 0, en su defecto, cualquier otra cantidad que se encuentre en la Cuenta
Concentradora, que le sean notificadas por el Fideicomisario en Primer Lugar mediante la respectiva
Solicitud de Pago, Notificacion de Aceleracion Parcial, Notificacion de Aceleracion Total, Notificacion de
Vencimiento Anticipado, Notificacion de Terminacion de Aceleracion Parcial y/o Notificacién de
Terminacién de Aceleracion Total, segun corresponda.

Los abonos en el Fondo de Pago de Intereses y Capital se destinaran exclusiva e irrevocablemente
al pago de intereses y del capital del Crédito conforme a las instrucciones del Fideicomisario en Primer
Lugar establecidas en una Solicitud de Pago, una Notificacion de Aceleracién Parcial, Notificacion de
Aceleracion Total, una Notificacién de Terminacion de Aceleracion Parcial, Notificacion de Terminacién
Aceleracion Total y/o una Notificacion de Vencimiento Anticipado, segin corresponda.

El Fondo de Pago de Intereses y Capital se compondra, sin limitar, de lo siguiente: (i) el importe
total que mensualmente separe y abone irrevocablemente el Fiduciario de la cantidad recibida por los
Derechos Fideicomitidos, conforme a la respectiva Solicitud de Pago, Notificacion de Aceleracién Parcial,
Notificacion de Aceleracion Total, Notificacion de Terminacion de Aceleracion Parcial, Notificacion de
Terminacién Aceleracion Total y/o Notificacion de Vencimiento Anticipado, segun corresponda; (ii) las
demas cantidades que se encuentren en dicha cuenta por cualquier motivo valido y legitimo; y (iii) los
rendimientos obtenidos por el Fiduciario de la inversién de las cantidades mencionadas en los incisos (i) a
(ii) anteriores.

“Fondo de Reserva” significa el fondo abierto por el Fiduciario a su nombre y en beneficio
exclusivo del Acreditante, mismo que se activara y operara en la forma y términos descritos en el presente
Contrato y en los Documentos de la Operacion.

“Fondo General de Participaciones” significa el fondo general de participaciones a que se hace
referencia en el articulo 2° de la LCF o, en su caso, el que le suceda o complemente por ministerio de ley.

“Fondos” significa, conjuntamente, el Fondo de Reserva y el Fondo de Pago de Intereses y Capital.

“Funcionario Autorizado del Estado” significa el titular de la Secretaria de Administracion y
Finanzas, el titular de [e] de la Secretaria de Administraciony Finanzasy [e].

“Gastos de Mantenimiento” significa todos los gastos que sean necesarios o convenientes a fin de
administrar y mantener el presente Fideicomiso, asi como defender el Patrimonio del Fideicomiso, y
aquellos relacionados con la ejecucidn y perfeccionamiento de los Documentos de la Operacién, asi como
de los actos previstos en los mismos, incluyendo gastos notariales, honorarios y gastos por asesoria legal y
financiera; cuyos rubros se listan en el Anexo H del presente Contrato.

“Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso Publico de Contratacion” significa los gastos relativos
a los honorarios fiduciarios, los gastos para defender el Patrimonio del Fideicomiso y los honorarios de
asesores del Estado estrictamente en relacion con el Fideicomiso Publico de Contratacion, segun se
encuentren establecidos en el mismo.

“Gastos de Mantenimiento del Financiamiento™ significa, respecto del Contrato de Crédito, los
gastos asociados al cumplimiento de las obligaciones del Contrato de Crédito, incluyendo, sin limitar, los
honorarios de las contrapartes de los Contratos de Cobertura respectivos, cuyos rubros se listan en el Anexo
H del presente Contrato.
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“Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales” significa, respecto del Contrato de
Crédito, los gastos asociados a la celebracion del Contrato de Crédito y de la realizacion de cada una de las
Disposiciones del Crédito, cuyos conceptos y rubros se listan en el Anexo H del presente Contrato.

“Instruccion de Celebracion de Convenio Modificatorio” significa cada instruccion dirigida por el
Estado al Fiduciario por medio de la cual le instruya a celebrar un convenio modificatorio al Contrato de
Crédito, como obligado solidario, asi como cualesquiera otros contratos, convenios, titulos e instrumentos
gue para dichos efectos se requieran, de conformidad con el formato que se adjunta al presente Fideicomiso
como Anexo |.

“Instruccion de Constitucion de Obligacion Solidaria” significa la instruccion dirigida por el
Estado al Fiduciario por medio de la cual le instruya a constituirse como obligado solidario del Contrato de
Crédito mediante la suscripcion de la Manifestacion de Obligacion Solidaria y a suscribir como aval cada
uno de los Pagarés que documenten todas y cada una de las Disposiciones del Crédito, de conformidad con
el formato que se adjunta al presente Fideicomiso como Anexo J.

“Intereses” significa, conjuntamente, los intereses ordinarios y moratorios que se establezcan en el
Contrato de Crédito, los Pagarés y/o los Contratos de Cobertura, segln corresponda.

“LCF” significa la Ley de Coordinacion Fiscal.

“Ley Aplicable” significa respecto de cualquier Persona (i) cualquier estatuto, ley, reglamento,
ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto, permiso, concesion, otorgamiento, franquicia u otra disposicion
0 restriccion gubernamental o cualquier interpretacion o administracion de cualesquiera de los anteriores
por cualquier Autoridad Gubernamental (incluyendo, sin limitar, las Autorizaciones Gubernamentales); y
(ii) cualquier directriz, lineamiento, politica, requisito o cualquier forma de decision o determinacién
similar por cualquier Autoridad Gubernamental que sea obligatorio para dicha Persona, en cada caso,
vigente actualmente o en el futuro.

“Ley de Disciplina Financiera” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el numeral
| del apartado de Antecedentes del presente Contrato.

“Ley de Deuda Publica” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en las Declaraciones
del presente Contrato.

“Ley Organica” tiene el significado que se atribuye a dicho término en los Antecedentes de este
Contrato.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LIC” significa la Ley de Instituciones de Crédito.

“Licitacion Publica” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el apartado de
Antecedentes del presente Contrato.

“Mandato Irrevocable” significa el contrato de mandato especial e irrevocable, para garantizar el
cumplimiento de las obligaciones a favor del Fiduciario y del Acreditante, a ser otorgado por el Estado a
favor del Poder Ejecutivo Federal, por conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, por medio
de la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas, con la comparecencia del Acreditante, el
Fiduciario del presente Fideicomiso y el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion, para la
transferencia de las Participaciones Asignadas al presente Fideicomiso para servir como fuente de pago
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exclusiva del Contrato de Crédito, a que se refiere el articulo 30 del Reglamento del Registro Pablico Unico
de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios.

“Manifestacion de Obligacion Solidaria” significa el documento mediante el cual el Fiduciario
manifestara su voluntad de constituirse en obligado solidario del Fideicomiso Publico de Contratacion, en
relacién con las obligaciones de este ultimo al amparo del Contrato de Crédito, cuya manifestacion sera
sustancialmente en los mismos términos del documento que se agrega al presente Contrato como Anexo K.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Notificacion de Aceleracién Parcial” significa la notificacion dirigida por el Acreedor al
Fiduciario, informandole de la existencia de un Evento de Aceleracion Parcial, y utilizando un formato que,
como minimo, tenga los requisitos a que se refiere el Anexo L de este Contrato. En dicha Notificacion de
Aceleracidn Parcial debera establecerse, como minimo y conforme a los Documentos de la Operacién, el
concepto de Evento de Aceleracion Parcial de que se trate, asi como las consecuencias que se deriven de la
existencia del mismo en los términos siguientes: (i) la cantidad que debera destinarse al Fondo de Pago de
Intereses y Capital; (ii) la Cantidad de Aceleracion Parcial que debera pagarse por concepto de Capital e
Intereses y demds accesorios, con cargo a las cantidades transferidas y abonadas en el Fondo de Pago de
Intereses y Capital; y (iii) la Fecha de Pago y demas instrucciones de pago para abono de las cantidades a
que se refiere el numeral (ii) anterior. EI Fiduciario debera seguir lo instruido por el Acreedor mediante la
Notificacién de Aceleracion Parcial, hasta el momento en que reciba una Notificacion de Terminacion de
Aceleracion Parcial, debiendo Unicamente cerciorarse de la autenticidad de dicha Notificacion de
Aceleracion Parcial.

“Notificacion de Aceleracion Total” significa la notificacion dirigida por el Acreedor al Fiduciario,
informéndole de la existencia de un Evento de Aceleracion Total conforme a los Documentos de la
Operacion, y utilizando un formato que, como minimo, tenga los requisitos a que se refiere el Anexo L de
este Contrato. En dicha Notificacién de Aceleracion Total debera establecerse, como minimo y conforme
a los Documentos de la Operacién, el concepto de Evento de Aceleracidon Total de que se trate, asi como
las consecuencias que se deriven de la existencia del mismo en los términos siguientes: (i) la cantidad que
debera destinarse al Fondo de Pago de Intereses y Capital; (ii) la Cantidad de Aceleracion Total que debera
pagarse por concepto de Capital e Intereses y demas accesorios, con cargo a las cantidades transferidas y
abonadas en el Fondo de Pago de Intereses y Capital; y (iii) la Fecha de Pago y demas instrucciones de
pago para abono de las cantidades a que se refiere el numeral (ii) anterior. El Fiduciario debera seguir lo
instruido por el Acreedor mediante la Notificacion de Aceleracion Total, hasta el momento en que reciba
una Notificacion de Terminacién de Aceleracién Total, debiendo Unicamente cerciorarse de la autenticidad
de dicha Notificacion de Aceleracion Total.

“Notificacion de Cantidades Pagadas en Exceso” significa la notificacion dirigida por el Estado al
Acreedor informandole de la entrega de Cantidades Pagadas en Exceso, de conformidad con el formato que
se adjunta al presente Fideicomiso como Anexo M.

“Notificacion de Celebracién de Cobertura” significa la notificacion dirigida al Fiduciario por el
Estado, el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion y el Proveedor de Cobertura respectivo
informandole la celebracion de un Contrato de Cobertura, de conformidad con el formato que se adjunta al
presente Fideicomiso como Anexo N, de la cual debera entregarse copia al Fideicomisario en Primer Lugar.

“Notificacion de Cesion” significa la notificacion dirigida al Estado y al Fiduciario, en términos
sustancialmente similares a los del documento adjunto como Anexo N, mediante la cual el Acreedor les
notificara la cesion o transmision del Crédito (o de los derechos derivados del Crédito). Dicha notificacion
debera ser suscrita conjuntamente por el Acreedor cedente, el cesionario y dos testigos.
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“Notificacion de Consulta de Aspectos no Previstos en el Fideicomiso” significa la notificacion
dirigida por el Fiduciario al Estado o al Acreditante, segun corresponda, en términos de la Clausula 14.5
(en cada caso con copia al Estado o al Acreditante, segun corresponda), mediante la cual solicite una
instruccidn respecto de asuntos no previstos en el Fideicomiso. Lo anterior de conformidad con el formato
gue se anexa al presente Fideicomiso como Anexo O.

“Notificacion de Modificacion de Cobertura” significa la notificacion dirigida al Fiduciario por el
Estado, el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion, el Proveedor de Cobertura respectivo vy el
Acreedor informandole la modificacion de un Contrato de Cobertura, de conformidad con el formato que
se adjunta al presente Fideicomiso como Anexo P.

“Notificacion de Terminacion de Aceleracion Parcial” significa la notificacion dirigida por el
Acreedor que hubiese entregado al Fiduciario una Notificacion de Aceleracion Parcial, para informarle que
ha dejado de existir un Evento de Aceleracion Parcial, utilizando un formato que, como minimo, tenga los
requisitos a que se refiere el Anexo Q de este Contrato. En dicha Notificacion de Terminacion de
Aceleracion Parcial debera establecerse, como minimo y conforme a los Documentos de la Operacion: (i)
la cantidad que debera destinarse al Fondo de Pago de Intereses y Capital; (ii) la Cantidad Requerida que
debera pagarse por concepto de Capital e Intereses y demas accesorios, con cargo a las cantidades
transferidas y abonadas en el Fondo de Pago de Intereses y Capital; y (iii) la Fecha de Pago y demas
instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se refiere el numeral (ii) anterior.

“Notificacion de Terminacion de Aceleracion Total” significa la notificacion dirigida por el
Acreedor que hubiese entregado al Fiduciario una Notificacion de Aceleracion Total, para informarle que
ha dejado de existir un Evento de Aceleracion Total, utilizando un formato que, como minimo, tenga los
requisitos a que se refiere el Anexo O de este Contrato. En dicha Notificacion de Terminacién de
Aceleracion Total debera establecerse, como minimo y conforme a los Documentos de la Operacion: (i) la
cantidad que debera destinarse al Fondo de Pago de Intereses y Capital; (ii) la Cantidad Requerida que
deberd pagarse por concepto de Capital e Intereses y demas accesorios, con cargo a las cantidades
transferidas y abonadas en el Fondo de Pago de Intereses y Capital; y (iii) la Fecha de Pago y demas
instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se refiere el numeral (ii) anterior.

“Notificacion de Vencimiento Anticipado” significa la notificacion dirigida por el Acreedor al
Fiduciario, informandole de la existencia de una Causa de Vencimiento Anticipado conforme a los
Documentos de la Operacion, utilizando un formato que, como minimo, tenga los requisitos a que se refiere
el Anexo R de este Contrato. En dicha Notificacion de Vencimiento Anticipado debera establecerse, como
minimo y conforme a los Documentos de la Operacidn, el concepto de Causa de Vencimiento Anticipado
de que se trate, asi como las consecuencias que se deriven de la existencia del mismo en los términos
siguientes: (i) la cantidad que deberéa destinarse al Fondo de Pago de Intereses y Capital; (ii) la Cantidad de
Vencimiento Anticipado que debera pagarse por concepto de Capital e Intereses y demas accesorios, con
cargo a las cantidades transferidas y abonadas en el Fondo de Pago de Intereses y Capital; y (iii) la Fecha
de Pago y demas instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se refiere el numeral (ii) anterior.
El Fiduciario debera seguir lo instruido por el Acreedor mediante la Notificacion de Vencimiento
Anticipado, debiendo Unicamente cerciorarse de la autenticidad de dicha Notificacion de Vencimiento
Anticipado.

“Notificacion Irrevocable” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Clausula Tres
del presente Contrato.

[Definicion a incluirse Gnicamente en caso de que parte o la totalidad de los recursos del Crédito

se destinen a inversiones publicas productivas: “Nuevo Financiamiento” tiene el significado que se le
atribuye en el Contrato de Crédito.]
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“Pagarés” significa cada uno de los pagarés causales y no negociables que documentaran cada una
de las Disposiciones del Crédito; cada uno de los Pagarés deberéd de ser suscrito por el Fiduciario del
Fideicomiso Publico de Contratacion, en su caracter de suscriptor, y el Fiduciario, en su carécter de aval.

“Partes” significa, conjuntamente, el Fideicomitente, el Fiduciario y el Fideicomisario en Primer
Lugar.

“Participaciones” significa las participaciones que en ingresos federales correspondan al Estado
del Fondo General de Participaciones (excluyendo los recursos gque correspondan a los Municipios del
Estado derivados del Fondo General de Participaciones a que se refiere la LCF, ni los recursos que
sustituyan a dicho Fondo General de Participaciones de tiempo en tiempo y que le correspondan a los
Municipios del Estado o cualesquier otros recursos que correspondan a dichos Municipios por ministerio
de ley de tiempo en tiempo), incluyendo, sin limitar, todos los anticipos y enteros que se cubran a cuenta
de las mismas, conforme a lo establecido en la LCF; o cualquier otro fondo que lo sustituya y/o
complemente de tiempo en tiempo.

“Participaciones Asignadas” Significa el [®#]% ([®] por ciento) del derecho a recibir y los flujos
de recursos presentes y futuros que deriven de las Participaciones, el cual sera la fuente de pago exclusiva
del Crédito y en el entendido que los recursos correspondientes, en términos del Mandato Irrevocable,
deberan ser entregados directamente al Fiduciario de Pago por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico, en cada ocasién que deba cubrirse cualquier pago, anticipo, adelanto o ministracién sobre las
Participaciones. Para efectos de evitar dudas: (i) las participaciones que les corresponden a los Municipios
del Estado no son objeto del presente Contrato; y (ii) en caso de que el Acreditado no disponga de la
totalidad del Crédito una vez concluido el Periodo de Disposicion (segln dicho término se define en el
Contrato de Crédito), el referido porcentaje que constituye las Participaciones Asignadas se ajustara para
efectos de alcanzar una proporcion de [0.86% / 0.77%] del derecho a recibir y los flujos de recursos
presentes y futuros que deriven de las Participaciones, por cada tramo de $100°000,000.00 (Cien Millones
de Pesos 00/100 M.N.) respecto del monto del Crédito efectivamente dispuesto por el Acreditado, vy el
porcentaje excedente se revertira al Estado por el Fiduciario de Pago. Lo anterior, en el entendido de que,
en su caso, a tramos menores a $100°000,000.00 (Cien Millones de Pesos 00/100 M.N.) se les asignara la
parte proporcional del porcentaje antes referido. Dicho ajuste, de ser el caso, se instrumentara mediante la
celebracion de un convenio modificatorio al presente Contrato de Fideicomiso de Pago, al Contrato de
Crédito y al Mandato Irrevocable, respectivamente.

“Patrimonio del Fideicomiso” tendra el significado que se le asigna en la Clausula Cinco del
presente Contrato.

“Periodo” significa, respecto del Crédito y segun se determine en los Documentos de la Operacion
respectivos, un lapso que se contara: (i) respecto del primer Periodo, a partir del Dia siguiente de la Fecha
del Crédito hasta la primer Fecha de Pago; (ii) respecto de los Periodos subsecuentes, excepto el dltimo
Periodo, a partir del Dia siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente;
y (iii) en el caso del ultimo Periodo, desde el Dia siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la fecha en
la que se pague la totalidad de las cantidades adeudadas.

“Persona” significara cualquier individuo, corporacion, sociedad de responsabilidad limitada,
sociedad, asociacion en participacion, asociacion, coinversion, fideicomiso, u otras entidades u
organizaciones no constituidas formalmente asi como cualesquier Autoridad Gubernamental.

“Peso” “Pesos” y el signo “$” significaran cada uno de ellos la moneda de transmision libre y de
curso legal en México.
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“Principal” o “Capital” tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Crédito, los
Pagarés y los Contratos de Cobertura, segin corresponda.

“Proveedores de Cobertura” significa cada una de las instituciones de crédito, casas de bolsa y/o
demas entidades integrantes del sistema financiero mexicano que celebren con el Fiduciario del
Fideicomiso Publico de Contratacion un Contrato de Cobertura, siempre que haya sido debidamente
notificado al Fiduciario mediante la presentacion de una Notificacion de Celebracién de Cobertura en los
términos previstos en el presente Contrato, asi como sus respectivos cesionarios 0 sucesores que hayan
llevado a cabo una Notificacion de Cesion de conformidad con el presente Contrato.

“Recursos para Gastos” tendra el significado que se le atribuye a dicho término en el Fideicomiso
Publico de Contratacion.

[Definicion a ser incluida Gnicamente en caso de que parte o la totalidad del Crédito sea destinada
al refinanciamiento: “Refinanciamiento” tiene el significado que se atribuye a dicho término en las
Declaraciones de este Contrato.]

“Régimen de Inversién” significa el régimen de inversion conforme al cual el Fiduciario invertira
los recursos existentes en la Cuenta Concentradora y en los Fondos, de conformidad con lo establecido en
el presente Fideicomiso.

“Registro Estatal” significa el Registro Estatal de Deuda Publica del Gobierno del Estado a que se
refiere la Ley de Deuda Publica.

“Registro Federal” significa el Registro Pablico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios creado en términos de la Ley de Disciplina Financiara y el Reglamento
del Registro Pablico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios a
cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (el cual sustituye al Registro de Obligaciones y
Empréstitos de Entidades y Municipios).

“Reporte Anual del Fiduciario” significa el informe que debe entregar el Fiduciario a las Agencias
Calificadoras, al Acreedor y al Fideicomitente, en los términos establecidos en la Clausula 15.8 y de
conformidad con el Anexo S.

“Reporte Mensual del Fiduciario” significa el informe que debe entregar el Fiduciario a las
Agencias Calificadoras, al Acreedor y al Fideicomitente, en los términos establecidos en la Clausula 15.8
y de conformidad con el Anexo T.

“Reporte Trimestral del Fiduciario” significa el informe que debe entregar el Fiduciario a las
Agencias Calificadoras, al Acreedor y al Fideicomitente, en los términos establecidos en la Clausula 15.8
y de conformidad con el Anexo U.

“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva” Significa el importe que el Fiduciario debe mantener en el
Patrimonio del Fideicomiso para el pago de las Cantidades Requeridas durante la vigencia del Crédito, que
deberd constituirse a mas tardar el Dia Habil inmediato siguiente al de cada Fecha de Disposicion del
Crédito, y los recursos con los que se constituya deberan equivaler a lo siguiente: (i) para el primer Periodo,
el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva debera ser por el importe equivalente al [2.74% (dos punto setenta
y cuatro por ciento) / 2.50% (dos punto cincuenta por ciento)] del monto dispuesto; y (ii) para los Periodos
subsecuentes y hasta la total liquidacion del Crédito, el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva debera ser
por el importe equivalente a 3 (tres) meses del servicio de la deuda (amortizaciones de principal mas
intereses ordinarios), calculandose como la suma de las amortizaciones de principal del Crédito para los
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subsecuentes 3 (tres) Periodos, de conformidad con la tabla de amortizacidn de capital correspondiente a
cada Disposicion del Crédito, mas la suma de los intereses ordinarios sobre saldos insolutos en esos mismos
Periodos, calculados, solamente para estos efectos, con la Tasa de Interés Ordinaria aplicable en el Periodo
en curso, cuyo importe del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva debera ser notificado al Fiduciario en cada
una de las Solicitudes de Pago.

“Secretaria de Administracion y Finanzas” tiene el significado que se atribuye a dicho término en
el Proemio de este Contrato.

“Solicitud de Pago” significa, respecto del Contrato de Crédito o los Contratos de Cobertura, en
términos de los Documentos de la Operacion y para cada Periodo, el documento que en términos
sustancialmente iguales a los contenidos en el Anexo V del presente Contrato, debera presentar el Acreedor
o0 el Proveedor de Cobertura de que se trate al Fiduciario, en el cual se estableceran, en su caso, cuando
menos: (i) la cantidad que deberé destinarse al Fondo de Pago de Intereses y Capital, asi como el detalle de
las cantidades que deberan abonarse; (ii) la Cantidad Requerida que debera pagarse al Acreedor con cargo
a las cantidades abonadas en el Fondo de Pago de Intereses y Capital del Crédito; (iii) la Fecha de Pago y
demas instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se refiere el numeral (ii) anterior; (iv) el
importe que corresponda al Saldo Objetivo del Fondo de Reserva; y (V) en su caso, las cantidades que
deberéan de pagarse a favor del Proveedor de Cobertura de que se trate en términos de lo establecido en su
respectivo Contrato de Cobertura. El Fiduciario deberd de seguir lo instruido por el Acreedor y/o el
Proveedor de Cobertura, segin corresponda, mediante la Solicitud de Pago, debiendo Unicamente
cerciorarse de la autenticidad de dicha Solicitud de Pago.

“Tasa de Interés Ordinaria” tendra el significado que se le atribuye en el Contrato de Crédito.

“Unidades de Inversion” o “UDIs” significan las unidades de cuenta denominadas “Unidades de
Inversion” establecidas en el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podran denominarse
en Unidades de Inversién y reforma y adiciona diversas disposiciones del Cadigo Fiscal de la Federacion
y de la Ley del Impuesto sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1° de abril de
1995.

1.2 Reglas de Interpretacién. En este Contrato y en los Anexos de este Contrato, salvo que el
contexto requiera lo contrario:

@) los encabezados de las Clausulas y Secciones son para referencia inicamente y no afectaran
o restringiran su contenido ni la interpretacion de este Contrato;

(b) las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este Contrato o
cualquier otro Documento de la Operacidn, incluiran: (i) todos los Anexos u otros documentos adjuntos al
presente Contrato o a dichos Documentos de la Operacién, (ii) todos los documentos, instrumentos o
contratos emitidos o celebrados en sustitucion de este Contrato o de dichos Documentos de la Operacidn,
y (iii) cualesquiera reformas, reconsideraciones, modificaciones, suplementos o reemplazos a este Contrato
0 a dichos Documentos de la Operacion, segln sea el caso;

(©) las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como “incluyendo, sin limitar”;
(d) las referencias a cualquiera Persona incluiran a los causahabientes y cesionarios permitidos
de dicha Persona (y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental, cualquier Persona que suceda las

funciones, facultades y competencia de dicha Autoridad Gubernamental);

(e) las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras o frases de
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naturaleza similar, se referiran a este Contrato en general y no a alguna disposicién en particular de este
Contrato;

()] el singular incluye el plural y el plural incluye el singular;

(9) las referencias a la Ley Aplicable, generalmente, significaran la Ley Aplicable en vigor de
tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier legislacién especifica aplicable significara dicha Ley
Aplicable, segun sea modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier Ley Aplicable
gue sustituya a la misma;

(h) los derechos del Fideicomisario en Primer Lugar y los Derechos Fideicomitidos se
adquieren y se regulan durante toda su existencia en los términos de la Ley Aplicable al momento de su
nacimiento, sin que sea valido entenderlos restringidos, condicionados o modificados por normas que entren
en vigor con posterioridad; y

(i) las referencias a una Clausula, Seccion o Anexo son referencias a la clausula o seccion
relevante de, o anexo relevante de, este Contrato salvo que se indique lo contrario.

13 Anexos. Los Anexos que se indican a continuacién forman parte integrante de este
Contrato y se tienen aqui por reproducidos como si a la letra se insertasen:

Anexo A Copia del Decreto de Autorizacion.

Anexo B Copia del oficio emitido por la Comisidn Intersecretarial de Gasto y Financiamiento del Poder
Ejecutivo del Estado.

Anexo C Copia del Acta de Fallo.

Anexo D Copia del Fideicomiso Publico de Contratacion.

Anexo E Copia del Decreto de Creacion del Fideicomiso.

Anexo F Copia del Contrato de Crédito.

Anexo G Formato de Constancia

Anexo H Gastos de Mantenimiento, Gastos de Mantenimiento del Financiamiento y Gastos de

Mantenimiento del Financiamiento Iniciales.

Anexo | Instruccion de Celebracion de Convenio Modificatorio.

Anexo J Instruccion de Constitucion de Obligacion Solidaria.

Anexo K Formato de Manifestacion de Obligacion Solidaria

Anexo L Formato de Notificacion de Aceleracién Parcial o Total.

Anexo M Formato de Notificacion de Cantidades Pagadas en Exceso.

Anexo N Formato de Notificacion de Celebracion de Cobertura.

Anexo N Formato de Notificacion de Cesion.

Anexo O Formato de Notificacion de Consulta de Aspectos no Previstos en el Fideicomiso.
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Anexo P Formato de Notificacién de Modificacion de Cobertura.

Anexo Q Formato de Notificacion de Terminacion de Aceleracion Parcial o Total.
Anexo R Formato de Notificacion de Vencimiento Anticipado.

Anexo S Formato de Reporte Anual del Fiduciario.

Anexo T Formato de Reporte Mensual del Fiduciario.

Anexo U Formato del Reporte Trimestral del Fiduciario.

Anexo V Formato de Solicitud de Pago.

Anexo W Formato de la Notificacion Irrevocable.

Anexo X Formato de Carta de Certificacion de Firmas.

Anexo Y Formato de instruccion de Inversiones Permitidas.

Anexo Z Honorarios del Fiduciario.

Clausula Dos. Constitucidn del Fideicomiso.

2.1 Constitucion. El Estado en este acto constituye el presente Fideicomiso publico, sin
estructura organica, irrevocable, de administracion y fuente de pago, el cual estara sujeto a los términos y
condiciones establecidos en el presente Contrato.

2.2 Aportaciones al Fideicomiso.

@) En este acto, el Estado aporta al Fideicomiso, de manera irrevocable, la cantidad de
$10,000.00 (Diez Mil Pesos 00/100 M.N.) (la “Aportacion Inicial”), misma que sera transferida y
permanecerd en la Cuenta Concentradora y que el Fideicomitente se obliga a depositar en la Cuenta
Concentradora a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Fiduciario le
notifique los datos de dicha Cuenta Concentradora.

(b) Asimismo, el Estado, sujeto a lo establecido en el inciso (c) siguiente, afecta y aporta al
Fideicomiso, de manera irrevocable, las Participaciones Asignadas, es decir, el derecho a percibir, y los
flujos de recursos presentes y futuros derivados del [e]% ([e] por ciento) de las Participaciones, de
conformidad con lo establecido en el Articulo 9 de la LCF y los articulos Séptimo, Décimo y Décimo
Octavo del Decreto de Autorizacion, razén por la cual el Estado y el Fiduciario deberan presentar una
Notificacién Irrevocable de conformidad con la Clausula Tres siguiente, para que se entreguen al Fiduciario
las cantidades derivadas del ejercicio de las Participaciones Asignadas.

(c) [En la medida en que las Participaciones que se encuentren afectas a otros fideicomisos y/o
a favor de otros acreedores del Estado y/o asignadas como fuente de pago en otras operaciones constitutivas
de deuda publica del Estado, sean liberadas de conformidad con lo establecido en el Convenio de Liberacién
y Afectacion de Participaciones, seran de forma automatica cedidas y transferidas al Fiduciario y, por lo
tanto, afectadas de manera irrevocable al presente Fideicomiso, hasta que las Participaciones Asignadas
correspondan a los derechos a recibir y los flujos de recursos presentes y futuros derivados del [#]% ([e]
por ciento) de las Participaciones. En este acto, el Estado se obliga a realizar los actos necesarios que, en
su caso, se requieran para perfeccionar dicha liberacion, incluyendo las respectivas notificaciones a la
Tesoreria de la Federacién y/o a la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas de la Secretaria de
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Hacienda y Crédito Publico y la celebracion del Mandato Irrevocable.]

(d) [En caso de que parte o la totalidad de los recursos del Crédito sea destinada al
refinanciamiento: El Estado en este acto se obliga a aportar al Fideicomiso, de manera irrevocable, la
cantidad suficiente para alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, a méas tardar el Dia Habil
inmediato siguiente a cada Fecha de Disposicion del Crédito (1a “Aportacién al Fondo de Reserva”™), en el
entendido que dicha cantidad provendra de los recursos derivados del Contrato de Crédito. ElI Saldo
Obijetivo del Fondo de Reserva correspondiente al primer Periodo de cada Disposicion del Crédito debera
ser por el importe equivalente al [2.74% (dos punto setenta y cuatro por ciento) / 2.50% (dos punto cincuenta
por ciento)] del monto dispuesto del Crédito. Para los Periodos subsecuentes y hasta la total liquidacion del
Crédito, el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva debera ser por el importe equivalente a 3 (tres) meses del
servicio de la deuda (amortizaciones de principal mas intereses ordinarios), calculandose como la suma de
las amortizaciones de principal del Crédito para los subsecuentes 3 (tres) Periodos, de conformidad con la
tabla de amortizacion de capital correspondiente a cada Disposicion del Crédito, mas la suma de los
intereses ordinarios sobre saldos insolutos en esos mismos Periodos, calculados, solamente para estos
efectos, con la Tasa de Interés Ordinaria aplicable en el Periodo en curso, cuyo importe del Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva debera ser notificado al Fiduciario de Pago en cada una de las Solicitudes de Pago.]

[En caso de que la totalidad de los recursos del Crédito sea destinada a inversiones publicas
productivas: El Estado en este acto se obliga a aportar al Fideicomiso, de manera irrevocable, la cantidad
suficiente para alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, a mas tardar el Dia H&bil inmediato
siguiente a cada Fecha de Disposicion del Crédito (la “Aportacion al Fondo de Reserva”), en el entendido
gue dicha cantidad provendra de los recursos derivados del Contrato de Crédito. El Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva correspondiente al primer Periodo de cada Disposicion del Crédito debera ser por el
importe equivalente al [2.74% (dos punto setenta y cuatro por ciento) / 2.50% (dos punto cincuenta por
ciento)] del monto dispuesto del Crédito. Para los Periodos subsecuentes y hasta la total liquidacion del
Crédito, el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva debera ser por el importe equivalente a 3 (tres) meses del
servicio de la deuda (amortizaciones de principal mas intereses ordinarios), calculandose como la suma de
las amortizaciones de principal del Crédito para los subsecuentes 3 (tres) Periodos, de conformidad con la
tabla de amortizacion de capital correspondiente a cada Disposicion del Crédito, mas la suma de los
intereses ordinarios sobre saldos insolutos en esos mismos Periodos, calculados, solamente para estos
efectos, con la Tasa de Interés Ordinaria aplicable en el Periodo en curso, cuyo importe del Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva deberéa ser notificado al Fiduciario de Pago en cada una de las Solicitudes de Pago.]

El Fiduciario registrara la Aportacion al Fondo de Reserva en el Fondo de Reserva.

2.3 Aceptacion del Fiduciario. En este acto el Fiduciario acepta el cargo de fiduciario del
Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario tiene por recibida de conformidad con lo establecido en el presente
Contrato: (i) la Aportacion Inicial; (ii) la Aportacion al Fondo de Reserva; y (iii) la aportacion de las
Participaciones Asignhadas (conjuntamente, los “Derechos Fideicomitidos™).

2.4 Facultades del Fiduciario sobre las Participaciones Asignadas. Como consecuencia de la
afectacion irrevocable de los Derechos Fideicomitidos, durante toda la vigencia del Contrato: (i) el
Fiduciario sera la Unica Persona legitimada para solicitar o recibir cualquier parte o la totalidad de los
recursos correspondientes a las Participaciones Asignadas; y (ii) el Fideicomitente solo estara facultado a
recibir o comprometer recursos derivados de las Participaciones Asignadas por medio del presente
Fideicomiso, en los términos del mismo, y exclusivamente en su carécter de Fideicomisario en Segundo
Lugar.

Clausula Tres. Notificacién Irrevocable. Con fundamento en lo dispuesto en el Decreto de
Autorizacion, y en la demas Leyes Aplicables, dentro de los [e] ([e]) Dias Habiles siguientes a la fecha de
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celebracion del presente Contrato, el Estado, el Acreditado y el Fiduciario se obligan a presentar una
notificacion irrevocable a la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico y/o a la Tesoreria de la Federacion, o bien a cualesquier otras Autoridades
Gubernamentales segun lo requiera la Ley Aplicable, en términos sustancialmente iguales a los del Anexo
W (1a “Notificacion Irrevocable™), mediante la cual se notifique e instruya a dichas autoridades que: (i) las
Participaciones Asignadas fueron cedidas y aportadas de manera irrevocable al Fideicomiso; (ii) las
cantidades derivadas de las Participaciones Asignadas deben ser entregadas de manera directa al
Fideicomiso a través del abono a la Cuenta Concentradora; (iii) la Notificacion Irrevocable no puede ser
revocada sin el consentimiento por escrito del Acreedor, salvo en el caso de la modificacion de los datos de
la Cuenta Concentradora para lo cual bastaré que la instruccidn esté suscrita por parte del Fideicomitente y
el Fiduciario; y (iv) Unicamente el Fiduciario, a solicitud del Estado, y previa autorizacién por escrito del
Acreditante, esté facultado para solicitar Anticipos Extraordinarios Sobre Participaciones Asignadas, sujeto
a lo previsto en la Clausula 14.4 del presente Contrato.

Clausula Cuatro. Partes del Fideicomiso. Son Partes del presente Fideicomiso las siguientes:

Fideicomitente: El Estado.

Fiduciario: ClBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple
Fideicomisario en Primero Lugar: El Acreedor.

Fideicomisario en Segundo Lugar: El Estado.

Clausula Cinco. Patrimonio del Fideicomiso.

@) El patrimonio del Fideicomiso se integrard de la siguiente manera (el “Patrimonio del
Fideicomiso”):

Q) con la Aportacidn Inicial;

(i) con la Aportacion al Fondo de Reserva;

(iii)  con las Participaciones Asignadas;

(iv) con la transmision y afectacion irrevocable, que en este acto hace el Fideicomitente, de los
Derechos Fideicomitidos, asi como el derecho que el Fideicomitente tiene o pueda tener
sobre los Derechos Fideicomitidos, presentes o futuros;

(V) con las cantidades derivadas del ejercicio de los Derechos Fideicomitidos, incluyendo sin
limitar, los rendimientos financieros que se obtengan por la inversion de los recursos
disponibles, en tanto no se apliquen al cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso;

(vi) con las cantidades que, en su caso, el Fiduciario reciba de los Proveedores de Cobertura,
de conformidad con los términos de los Contratos de Cobertura que de tiempo en tiempo
el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion hubiere celebrado relacionados
Unica y exclusivamente con el Contrato de Crédito;

(vii)  con las cantidades derivadas de la o las Disposiciones del Crédito, destinadas, en términos
de los Documentos de la Operacion, a (1) alcanzar, en todo o en parte, el Saldo Objetivo
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del Fondo de Reserva; y/o (2) efectuar el pago de los Gastos de Mantenimiento del
Financiamiento Iniciales y devengen precisamente en la fecha en que tenga lugar la o las
Disposiciones del Crédito;

(viii) con los bienes, los derechos y/o las cantidades que deriven del ejercicio de cualquier
derecho, que por cualquier causa valida correspondan al Fideicomiso; y

(ix) con los bienes, las demas cantidades y derechos de que sea titular el Fiduciario en relacion
con el presente Fideicomiso por cualquier causa valida y legal.

(b) En este acto las Partes acuerdan que lo establecido en la presente Clausula hara las veces
de inventario de los bienes y derechos que integran el Patrimonio del Fideicomiso a la fecha de suscripcion
del presente Contrato, por lo que el Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer Lugar conservan un
ejemplar del mismo junto con sus anexos que reciben del Fiduciario a su entera conformidad y la firma del
presente Contrato hara las veces de acuse de recibo del mismo. Lo anterior, en cumplimiento a lo dispuesto
en el numeral 5.1 de la Circular 1/2005. Las Partes reconocen que dicho inventario se ird modificando en
el tiempo conforme a las transferencias que realice el Fiduciario con cargo a las cuentas del Fideicomiso y
los rendimientos que se reciban de la realizacién de inversiones de las mismas conforme a lo previsto en
este Contrato. Tales variaciones al Patrimonio del Fideicomiso se haran constar de tiempo en tiempo en los
estados financieros que el Fiduciario estad obligado a preparar y entregar a las Partes conforme a las
estipulaciones de este Contrato.

Clausula Seis. Fines del Fideicomiso. De conformidad con lo establecido en el presente
Fideicomiso, son fines del mismo, que el Fiduciario:

@ abra, opere y mantenga la Cuenta Concentradora con la institucion financiera que el propio
Fiduciario determine de tiempo en tiempo;

(b) lleve a cabo todas aquellas acciones y actos que sean necesarios o convenientes a efecto de
conservar los derechos a recibir las cantidades derivadas de los Derechos Fideicomitidos, segun lo dispuesto
en este Contrato;

(c) abra, opere y mantenga cuentas independientes para el Fondo de Reserva, asi como, para
el Fondo de Pago de Intereses y Capital, asi como las demas cuentas bancarias, contratos de inversion y/o
contratos de intermediacion bursatil que sean necesarios para tales efectos y cualesquier otras que el Estado
le instruya por escrito de tiempo en tiempo, para el pago al Fideicomisario en Primer Lugar;

(d) reciba en la Cuenta Concentradora la totalidad de las cantidades liquidas derivadas de: (i)
la Aportacién Inicial; (ii) la Aportacion al Fondo de Reserva; (iii) las cantidades derivadas de los Derechos
Fideicomitidos; (iv) los recursos del Crédito que sean depositados por el Fiduciario del Fideicomiso Publico
de Contratacion para su aplicacion conforme a lo previsto en la Clausula 8.5 del presente Contrato; (v) los
productos financieros de todos ellos, en tanto no sean aplicados a los fines de este Fideicomiso; y (vi) los
montos devueltos por el Acreedor en razon de las Cantidades Pagadas en Exceso;

(e) reciba en la Cuenta Concentradora, por parte de la Tesoreria de la Federacion o de cualquier
otra dependencia u autoridad competente, segun sea el caso, la totalidad de las cantidades liquidas derivadas
de las Participaciones Asignadas;

()] reciba en la Cuenta Concentradora, por parte del Fiduciario del Fideicomiso Publico de

Contratacion y/o del Acreditante, segun corresponda y se determine en los Documentos de la Operacion,
las cantidades derivadas de la o las Disposiciones del Crédito, a ser destinadas, en términos de los
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Documentos de la Operacidn, Gnica y exclusivamente a: (i) alcanzar, en todo o en parte, el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva; y/o (ii) efectuar el pago de los Gastos de Mantenimiento del Financiamiento
Iniciales, mediante la aplicacion de lo previsto en la Clausula 8.5 del presente Contrato;

(9) abra, opere y mantenga, segun sea necesario de tiempo en tiempo, la Cuenta de Coberturas
con la institucién financiera que el propio Fiduciario determine de tiempo en tiempo;

(h) reciba en la Cuenta de Coberturas, los flujos y demas cantidades que los Proveedores de
Cobertura deban transferir de conformidad con los términos de los Contratos de Cobertura y con el presente
Fideicomiso; en el entendido de que dichas cantidades seran transferidas por el Fiduciario al Fondo de Pago
de Intereses y Capital, en términos de lo establecido en la Clausula Ocho;

(1 entregue al Estado las Cantidades Remanentes, mediante transferencia electronica de
fondos a la Cuenta de Remanentes o a cualquier otra cuenta que el Estado le notifique por escrito en los
términos correspondientes, conforme a lo previsto en el presente Contrato;

() opere el Fondo de Reserva de conformidad con lo establecido en la Clausula Ocho;
(K) aplique la Aportacién al Fondo de Reserva;

() suscriba la Manifestacion de Obligacién Solidaria, por la cual asuma el caracter de
obligado solidario respecto de las obligaciones a cargo del Fideicomiso Publico de Contratacion, por
conducto de su fiduciario, frente al Acreditante, al amparo del Contrato de Crédito, previa instruccion por
escrito que reciba del Estado, por conducto de la Secretaria de Administracion y Finanzas, mediante la
entrega y recepcion de una Instruccion de Constitucion de Obligacion Solidaria; en el entendido, que el
Fiduciario, por medio del presente, renuncia a su derecho a exigir del Fiduciario del Fideicomiso Publico
de Contratacion la parte que el Fiduciario hubiere pagado al Acreditante, en términos de lo establecido en
el articulo 1999 del Cédigo Civil Federal;

(m)  con motivo de la suscripcion de la Manifestacion de Obligacion Solidaria, previa
instruccién del Estado, mediante la entrega de la Instrucciéon de Constitucion de Obligacién Solidaria,
suscriba, en caracter de aval, cada uno de los Pagarés que, en su caso, deban de suscribirse al amparo del
Contrato de Crédito (siendo aplicable de igual manera la renuncia a que se hace referencia en el parrafo que
antecede);

(n) reciba la o las Notificaciones de Celebracién de Cobertura de los Proveedores de
Cobertura, del Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion y del Estado o, en su caso, la o las
Notificaciones de Modificacion de Cobertura;

(0) aplique las cantidades existentes en la Cuenta Concentradora de conformidad con lo
sefialado en la Clausula Ocho del presente Contrato;

(p) aplique las cantidades existentes en la Cuenta de Coberturas, al Fondo de Pago de Intereses
y Capital correspondiente al Crédito, de conformidad con lo sefialado en la Clausula Ocho del presente
Contrato;

(0)] efectue los pagos correspondientes al Crédito con cargo a los Fondos que correspondan de
conformidad con lo establecido en las correspondientes Solicitudes de Pago, Notificaciones de Aceleracion
Parcial, Notificaciones de Aceleracion Total, Notificaciones de Terminacién de Aceleracién Parcial,
Notificaciones de Terminacion de Aceleracion Total o Notificaciones de Vencimiento Anticipado;
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(N retenga y pague los Gastos de Mantenimiento con los recursos existentes en la Cuenta
Concentradora de conformidad con lo sefialado en la Clausula Ocho;

(s) retenga y pague los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso Publico de Contratacion,
con los recursos existentes en la Cuenta Concentradora de conformidad con lo sefialado en la Clausula
Ocho;

(t) retenga y pague los Gastos de Mantenimiento del Financiamiento con los recursos
existentes en la Cuenta Concentradora de conformidad con lo sefialado en la Clausula Ocho, incluyendo,
sin limitar, los honorarios de las Agencias Calificadoras que califiquen el Crédito durante toda su vigencia;

(u) retenga y pague los Gastos de Mantenimiento del Financiamiento Iniciales con los recursos
existentes en la Cuenta Concentradora de conformidad con lo sefialado en la Clausula Ocho;

(V) entregue al Fideicomitente los recursos remanentes de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Coberturas, de conformidad con lo previsto en la Clausula 8.3 del presente Contrato;

(w) invierta conforme al Régimen de Inversion aplicable en términos del presente Contrato, los
recursos disponibles en la Cuenta Concentradora, en la Cuenta de Coberturas y en los respectivos Fondos
de Pago de Intereses y Capital y Fondo de Reserva, asi como de cualquier otra cantidad que forme parte del
Patrimonio del Fideicomiso, durante los plazos que corran de la fecha de recepcién de los mismos por el
Fiduciario, a las fechas en que deba realizarse el pago del Crédito o de cualesquiera otros pagos que deban
de realizarse en términos del presente Contrato, o la entrega de las Cantidades Remanentes o la fecha en
gue deban de aplicarse a cualquier otro fin de este Contrato;

(x) prepare y entregue al Fideicomitente, a las Agencias Calificadoras, al Fiduciario del
Fideicomiso Publico de Contratacion y al Acreedor el Reporte Mensual del Fiduciario, el Reporte
Trimestral del Fiduciario y el Reporte Anual del Fiduciario;

(y) mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomiso en los términos de la Clausula
Dieciocho del presente Contrato. Asimismo, lleve a cabo todas las acciones que sean necesarias 0
convenientes a fin de conservar y, en su caso, oponer a terceros la titularidad sobre el Patrimonio del
Fideicomiso, segun lo dispuesto en el presente Fideicomiso;

(2 proporcione acceso a la informacion relativa al Fideicomiso y al uso y aplicacion de los
recursos recibidos en relacion con las Participaciones Asignadas al Fideicomitente, a las Autoridades
Gubernamentales, en los casos en que asi lo exija la Ley Aplicable. EI Fideicomitente y el Acreedor liberan
al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada de la revelacion de la informacion en términos del
presente inciso;

(@aa) lleve a cabo los actos que sean necesarios a efecto de solicitar anticipos sobre
Participaciones Asignadas de conformidad con lo previsto en el presente Contrato y las instrucciones que
por escrito reciba del Estado con la autorizacion previa y por escrito del Fideicomisario en Primer Lugar;

(bb)  comparezca a la celebracion de los actos juridicos que se requieran para el
perfeccionamiento de los Documentos de la Operacion, incluyendo, sin limitar, el Mandato Irrevocable;

(cc)  cumpla o haga que se cumpla, en todo aquello que esté a su alcance, con los términos y
condiciones que se pacten en los Contratos de Crédito y, en general, con los Documentos de la Operacion;

(dd)  sujeto a los términos y condiciones del presente Contrato y del resto de los Documentos de
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la Operacidn, en su caso, contrate los servicios de terceros gque se consideren convenientes o0 necesarios a
fin de dar cumplimiento a lo establecido en el presente Contrato y, en su caso, en el resto de los Documentos
de la Operacidn; lo anterior, segun sea instruido por el Fideicomitente para tales efectos previa autorizacion
expresa y por escrito que el Fideicomitente obtenga del Fideicomisario en Primer Lugar;

(ee)  una vez liquidadas en su totalidad las cantidades adeudadas de conformidad con los
Documentos de la Operacion, incluyendo todas aquellas cantidades adeudadas al amparo del Contrato de
Crédito, en este ultimo caso, segun dicha situacién se haga constar con una carta de no adeudo emitida y
suscrita por el Fideicomisario en Primer Lugar (0 un documento equivalente), a solicitud escrita del
Fideicomitente, el Fiduciario extinga el Fideicomiso y transfiera el Patrimonio del Fideicomiso al
Fideicomisario en Segundo Lugar o0 a quien éste le instruya;

(ff) en general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su cargo de
conformidad con este Contrato y con las demas disposiciones legales aplicables;

(gg)  Emitir en favor del Acreditante, dentro de los dos Dias Habiles siguientes a la fecha de
celebracion del presente Fideicomiso, una Constancia en términos sustancialmente iguales al formato que
se adjunta al presente Fideicomiso como Anexo G;y

(hh) en general, cumplir y dar efectos a lo establecido en el presente Contrato y llevar a cabo,
suscribir y/o presentar toda clase de documentacion, publica o privada, ante cualquier Persona y/o
Autoridad Gubernamental, que sea necesaria o conveniente de conformidad con lo estipulado en el presente
Contrato.

Clausula Siete. Pago del Crédito y de los Contratos de Cobertura.

7.1 Fuente de Pago.

@ El Fideicomiso servird como Unica fuente de pago del Crédito y como obligado solidario
del Fideicomiso Publico de Contratacion, respecto de la totalidad de sus obligaciones al amparo del
Contrato de Crédito frente al Acreedor y, en su caso, como aval respecto de los Pagarés que se suscriban
para documentar las disposiciones del Crédito, en el entendido que el presente Fideicomiso de Pago sera el
unico medio de pago del Crédito, por lo que los recursos que constituyan el Patrimonio del Fideicomiso
seran la Unica y exclusiva fuente de pago del Crédito. Con base en lo anterior, el riesgo de que el Patrimonio
del Fideicomiso no sea suficiente para el pago del Crédito, correrd exclusivamente a cargo del Acreedor.

(b) Asimismo, el Fideicomiso servira como Unica fuente de pago del o los Contratos de
Cobertura que de momento a momento se celebren durante la vigencia del Crédito, en el entendido que el
presente Fideicomiso sera el Gnico medio de pago de dichos Contratos de Cobertura relacionados con el
Contrato de Crédito, por lo que los recursos que constituyan el Patrimonio del Fideicomiso seran la Unica
y exclusiva fuente de pago de tales Contratos de Cobertura. Con base en lo anterior, el riesgo de que el
Patrimonio del Fideicomiso no sea suficiente para el pago del o los Contratos de Cobertura que de momento
a momento se celebren durante la vigencia del Crédito, correrd exclusivamente a cargo del o los
Proveedores de Cobertura respectivos.

7.2 Fuente de Pago del Crédito.

@) El Fiduciario se obliga a efectuar los pagos del Crédito con cargo al Fondo de Pago de
Intereses y Capital, de conformidad con lo establecido en las correspondientes Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceleracién Parcial, Notificaciones de Aceleracion Total, Notificaciones de Terminacién
de Aceleracion Parcial, Notificaciones de Terminacion de Aceleracion Total o Notificaciones de
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Vencimiento Anticipado, que sean entregadas de tiempo en tiempo por el Acreedor al Fiduciario, conforme
a los Documentos de la Operacion.

(b) Para que el Acreditante pueda ser considerado como Fideicomisario en Primer Lugar en
términos del presente Fideicomiso, sera necesario inscribir el Contrato de Crédito en el Registro Estatal, en
el Registro Federal, y que el Fiduciario suscriba la Manifestacion de Obligacion Solidaria, por la que se
constituya en obligado solidario del Fideicomiso Publico de Contratacion respecto de sus obligaciones al
amparo del Contrato de Crédito y como aval de los Pagarés, lo cual el Estado le deberd instruir mediante la
entrega de una Instruccion de Constitucion de Obligacion Solidaria.

(©) El Estado debera acompafiar a la Instruccion de Constitucion de Obligacién Solidaria una
copia del Contrato de Crédito celebrado.

(d) En caso de que el Contrato de Crédito requiera ser modificado de tiempo en tiempo, el
Fiduciario debera comparecer al convenio por medio del cual se modifique el Contrato de Crédito a efecto
de que éste se haga sabedor de los nuevos términos de dicho Contrato de Crédito, para lo cual el Estado le
deberd presentar al Fiduciario una Instruccion de Celebracion de Convenio Modificatorio, en términos
sustancialmente similares a los establecidos en el Anexo | del presente Fideicomiso. Lo anterior, en el
entendido, que en caso de que el Estado no presente al Fiduciario la correspondiente Instruccion de
Celebracion de Convenio Modificatorio y, como consecuencia, el Fiduciario no se haga sabedor de los
nuevos términos del Contrato de Crédito, el Fiduciario se liberara de responsabilidad al realizar los pagos
al Acreditante en los términos de la Solicitud de Pago, Notificacion de Aceleracion Parcial, Notificacion de
Aceleracion Total, Notificacion de Terminacion de Aceleracion Parcial, Notificacion de Terminacion de
Aceleracién Total o Notificacion de Vencimiento Anticipado, que a partir de la celebracion del convenio
modificatorio al Contrato de Crédito le hubiere presentado el Acreditante.

(e) En la fecha de firma del presente Contrato y una vez que se haya celebrado el Contrato de
Crédito, el Acreditante debera presentar al Fiduciario una carta de certificacién de firmas en términos
sustancialmente similares al formato previsto en el Anexo X.

()] Conforme a lo previsto en la Clausula 19.2 del Contrato de Crédito, el riesgo de que el
Patrimonio del Fideicomiso no sea suficiente para el pago del Crédito, correra exclusivamente a cargo del
Acreditante, en el entendido que el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion y el Estado estan
obligados a no realizar actos que deroguen, eliminen o disminuyan la recaudacion y/o transferencia de las
Participaciones Asignadas y deberan mantener y, en su caso, sustituir en términos del inciso (c) de la
Clausula 15.6 del Contrato de Crédito, las afectaciones que el Estado ha llevado a cabo al Patrimonio del
Fideicomiso, en los términos de los mismos, sin que se admita recurso legal contra el Estado adicional a la
afectacion que se realice al mecanismo de fuente de pago para el cumplimiento de las obligaciones
crediticias a cargo del Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion y del Fideicomiso; en el
entendido de que de conformidad con el Articulo Décimo Primero del Decreto de Autorizacidn, el Estado
respondera frente al Acreditante por el pago de todas las cantidades adeudadas al amparo del Crédito, en el
caso de que el Estado, directa o indirectamente, incumpla su obligacién de efectuar y mantener la afectacion
antes mencionada, es decir, realice o deje de realizar cualquier acto que tenga o pueda tener como
consecuencia eliminar, alterar, disminuir y/o modificar de cualquier manera la fuente de pago exclusiva del
Crédito, esto es, las Participaciones Asignadas en el presente Fideicomiso, en virtud del Mandato
Irrevocable.

7.3 Fuente de Pago de los Contratos de Cobertura.

@ El Estado podra, sin estar obligado a ello, instruir al Fiduciario del Fideicomiso Publico de
Contratacion, a través de la Secretaria de Administracion y Finanzas, la celebracién de uno o mas Contratos
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de Cobertura. En tal caso, y a efecto de que el Fideicomiso sea el mecanismo o fuente de pago exclusiva de
las obligaciones derivadas de uno o més Contratos de Cobertura celebrados por el Fiduciario del
Fideicomiso Publico de Contratacion, el Proveedor de Cobertura, el Estado, el Fiduciario del Fideicomiso
Pablico de Contratacion y el Acreedor deberan presentar al Fiduciario una Notificacion de Celebracién de
Cobertura sustancialmente en el formato que se establece en el Anexo N, acompafiada de la siguiente
documentacion:

Q) original o copia certificada ante notario o corredor publico del Contrato de Cobertura
correspondiente; y

(i) una carta de certificacion de firmas del Proveedor de Cobertura respectivo, en términos
sustancialmente similares al formato previsto en el Anexo X.

(b) Las obligaciones derivadas de uno o méas Contratos de Cobertura que, en su caso, sean
celebrados por el Fiduciario del Fideicomiso Pablico de Contratacidn, en términos de los Documentos de
la Operacién, seran consideradas como Gastos de Mantenimiento del Financiamiento, y las mismas seran
pagadas con cargo a la Cuenta Concentradora, en términos de lo previsto en la 8.2, inciso (b) del presente
Contrato, y previa entrega de Solicitudes de Pago que el o los Proveedores de Cobertura otorguen al
Fiduciario durante la vigencia del Crédito y el presente Contrato de Fideicomiso.

(c) En caso de que hubieren ocurrido modificaciones a los Contratos de Cobertura, el Estado,
el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion, el Proveedor de Cobertura respectivo y el Acreedor
deberan presentar al Fiduciario una Notificacion de Modificacion de Cobertura, indicando las
modificaciones al Contrato de Cobertura, acompafiada de una copia certificada ante notario o corredor
publico del Contrato de Cobertura y/o sus modificaciones (incluyendo los demas documentos relevantes
del mismo).

7.4 Adhesion a Términos y Condiciones. De conformidad con lo establecido en los articulos
1868 al 1871 y demas disposiciones aplicables del Cédigo Civil Federal y sus articulos correlativos de los
Cadigos Civiles de la Ciudad de México y de las demas entidades federativas de México, se considerara
que el Acreditante y cada Proveedor de Cobertura, a través de su firma al Contrato de Crédito o de su
respectivo Contrato de Cobertura, segun corresponda, se dan por enterados del contenido y alcances legales
del presente Fideicomiso y aceptan todos los derechos que el presente Fideicomiso establece a su favor y
las condiciones que en su caso se requieran cumplir para el ejercicio de sus derechos.

7.5 Cesion del Crédito. Los cesionarios o adquirentes del Crédito o del o los Contratos de
Cobertura seran considerados como “Acreedores” y/o “Proveedores de Cobertura” para efectos el presente
Contrato cuando dicha cesion o transmisién se haya notificado al Fiduciario mediante una Notificacion de
Cesion. En tanto no le hubiere sido notificada la cesion o transmision del Crédito o del o los Contratos de
Cobertura al Fiduciario, el Fiduciario se liberara de responsabilidad al realizar los pagos correspondientes
al Acreedor o al Proveedor de Coberturas cedente. Lo anterior, en el entendido que las cesiones del Crédito
y/o del o los Contratos de Cobertura deberan realizarse conforme a lo establecido en el Contrato de Crédito,
el o los Contratos de Cobertura y los Documentos de la Operacién correspondientes. Asimismo, para efectos
de reconocer a un cesionario como fideicomisario en primer lugar del presente Fideicomiso, éste debera
haber cumplido con los requisitos de informacion “Conozca a su Cliente” que el Fiduciario le requiera de
conformidad con la legislacion aplicable y sus politicas internas, y el Fiduciario reconocera con el caracter
de fideicomisario del presente Fideicomiso a aquella persona que haya cumplido con dichos requisitos. La
omision en la entrega de esta informacion al Fiduciario y/o la falta de conformidad de éste, lo liberara de la
responsabilidad de reconocer a cualquier fideicomisario diverso al que tenga registrado, lo cual no podra
negarse por el Fiduciario salvo por causa justificada.
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7.6 Cancelacion de Crédito por Cumplimiento.

@) Notificacién de Cancelacién. El Acreditante, una vez cubiertas en su totalidad las
cantidades que se le adeuden en términos de los Documentos de la Operacion, debera notificar de manera
conjunta con el Fideicomitente y el Fiduciario del Fideicomiso Publico de Contratacion al Fiduciario la
cancelacion del Contrato de Crédito en el Fideicomiso. Lo anterior, dentro de los siguientes 5 (cinco) Dias
Habiles contados a partir de que el Fiduciario realice el pago total de las cantidades derivadas del Crédito.

(b) Responsabilidad por no Cancelacién. El Fideicomisario en Primer Lugar cuyo Crédito haya
sido totalmente pagado de conformidad con los Documentos de la Operacidn, sera responsable ante el
Fideicomitente, por los dafios y perjuicios que ocasione en caso de no solicitar la cancelacion del Crédito
en el Fideicomiso dentro del plazo sefialado en el parrafo anterior.

Clausula Ocho. Operacién de los Fondos

8.1 Presentacion de Solicitud de Pago, Notificacion de Aceleracidn Parcial, Notificacion de
Aceleracién Total, Notificacion de Terminacién de Aceleracion Parcial, Notificacion de Terminacion de
Aceleracién Total o Notificacidn de Vencimiento Anticipado por el Acreedor.

@) El Acreedor deberéa presentar al Fiduciario una Solicitud de Pago, dentro de los primeros 5
(cinco) Dias Habiles de cada Periodo. Para el caso de la primera Solicitud de Pago que se presente al
Fiduciario, el Acreedor deberad presentar dicha Solicitud de Pago dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes contados a partir de que el Acreedor efectu6 el primer desembolso del Crédito.

(b) Las Notificaciones de Aceleracion Parcial, Notificaciones de Aceleracién Total,
Notificaciones de Terminacion de Aceleracion Parcial, Notificaciones de Terminacion de Aceleracion Total
o Notificaciones de Vencimiento Anticipado, podran presentarse en cualquier tiempo, de conformidad con
el Contrato de Crédito y el presente Contrato y podran tener como resultado, con efectos inmediatos a la
presentacion de dicha notificacion, modificar: (i) las cantidades que habran de ser destinadas
irrevocablemente al pago del Crédito mediante el abono al Fondo de Pago de Intereses y Capital de
conformidad con lo establecido en el presente Contrato; y/o (ii) las cantidades que habran de pagarse al
Acreedor de conformidad con lo establecido en el presente Contrato y el Contrato de Crédito. Lo anterior,
en el entendido de que, una vez presentada una Notificacion de Aceleracion Parcial, una Notificacion de
Aceleracién Total o una Notificacion de Vencimiento Anticipado, y mientras subsista el correspondiente
Evento de Aceleracion Parcial o Total, o la Causa de Vencimiento Anticipado, el Acreedor debera presentar
al Fiduciario la Notificacion de Aceleracion Parcial o Total o la Notificacion de Vencimiento Anticipado,
segun corresponda, dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada Periodo.

(c) En caso de que por cualquier motivo el Acreedor no entregare en tiempo al Fiduciario
cualquiera de las comunicaciones indicadas en los incisos (a) y (b) anteriores, dicha comunicacion al
Fiduciario, se entendera que es aplicable al Crédito, la uUltima Solicitud de Pago, Notificacién de
Aceleracion Parcial, Notificacion de Aceleracion Total, Notificacion de Terminacion de Aceleracion
Parcial, Notificacion de Terminacion de Aceleracion Total o Notificacion de Vencimiento Anticipado, que
el Acreditante hubiere presentado.

(d) El Acreedor tendra derecho de revocar en cualquier tiempo una Solicitud de Pago,
Notificacién de Aceleracion Parcial, Notificacion de Aceleracidn Total, Notificacion de Terminacion de
Aceleracién Parcial, Notificacion de Terminacion de Aceleracién Total o Notificacion de Vencimiento
Anticipado, que haya presentado al Fiduciario.

(e) El Fiduciario tomara nota de cada Solicitud de Pago, Notificacion de Aceleracion Parcial,
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